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IzvjeS¢e za potrebe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga o pridrzavanju
pravila o upravljanju rizicima i adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja
rizicima drustva Agram Brokeri d.d. za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2024.

Postovani,

Temeljem odredbi ¢lanaka 4. i 7. (2) i (3) Pravilnika o sadrZaju revizije u investicijskim
drustvima (NN 83/18 i 69/23, ,,Pravilnik o reviziji“) podnosimo izvjes¢e o pridrzavanju
pravila o upravljanju rizicima te adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja
rizicima za drustvo Agram Brokeri d.d. (,,Drustvo®).

Primijenjeni postupci namijenjeni su udovoljavanju obveza drustva koje se bavi pruzanjem
investicijskih usluga i aktivnosti ili pomocnih usluga, definiranih u ¢lanku 5. Zakona o trzistu
kapitala (NN 65/18, 17/20, 83/21, 151/22 i 85/24) (,Zakon“), a koje se odnose na
izvjestavanje Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (,,HANFA* ili ,,Agencija®) i nisu
namijenjeni za druge svrhe.

Trece strane kao korisnici izvjesca
Ovo izvjesce sastavljeno je iskljuCivo za potrebe Drustva i podnosenje HANFA-i i nije

namijenjeno za druge svrhe niti drugim stranama bez prethodne pisane suglasnosti drustva
BDO Croatia d.o.o.
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Neovisno izvjeSée o izrazavanju ograni¢enog uvjerenja o pridrzavanju pravila o upravljanju
rizicima te adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima za 2024. godinu za
AGRAM BROKERI, dioni¢ko drustvo, Zagreb

Upravi drustva Agram brokeri d.d., Zagreb i HANFA-i

Angazirani smo od strane Uprave Agram brokeri d.d. (,Drustvo“) kako bismo ispitali poslovne
evidencije Drustva vezano uz pridrzavanje pravila o upravljanju rizicima te adekvatnosti obavljanja
poslova funkcije upravljanja rizicima drustva Agram Brokeri d.d.

Nas je zadatak, na osnovi provedenih procedura i prikupljenih dokaza, izraziti zakljucak u obliku
neovisnog izvjesca o izraZzavanju ogranicenog uvjerenja o pridrzavanju pravila o upravljanju
rizicima te adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima Drustva za 2024. godinu
te ocijeniti adekvatnost upravljanja sljede¢im rizicima:

1. rizikom za klijenta
2. rizikom za trziste
3. rizikom za Drustvo i
4. rizikom likvidnosti.

Predmet ispitivanja i primjenjivi kriteriji
Na temelju odredbi clanaka 4. i 7. (2) i (3) Pravilnika o reviziji i ugovora zakljucenog s Drustvom,

obavili smo angazman s izrazavanjem ogranicenog uvjerenja o pridrzavanju pravila o upravljanju
rizicima i adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima Drustva za 2024. godinu.

Odgovornost Uprave
Uprava je odgovorna za adekvatno upravljanje rizicima Drustva.
Odgovornost revizora

Sukladno ¢lancima 4. i 7. (2) i (3) Pravilnika o reviziji revizor je duzan podvrgnuti postupcima
provjere pridrzavanje pravila o upravljanju rizicima i adekvatnosti obavljanja poslova funkcije
upravljanja rizicima te izraditi izvjesce o uvjerenju u pridrzavanje pravila o upravljanju rizicima i
adekvatnost obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima.

Obavili smo postupke provjere pridrzavanja pravila o upravljanju rizicima i adekvatnosti obavljanja
poslova funkcije upravljanja rizicima Drustva za godinu zakljucno s 31. prosincem 2024. godine,
sukladno Medunarodnom standardu za angazmane s izrazavanjem uvjerenja (,,MSIU*) 3000
»2AngaZmani s izrazavanjem uvjerenja razli¢iti od revizija ili uvida povijesnih financijskih
informacija“ i Medunarodnim standardom upravljanja kvalitetom 1 (MSUK1) ,Upravljanje
kvalitetom za drustva koja obavljaju reviziju ili uvide u financijske izvjestaje ili druge angazmane
za izrazavanje uvjerenja ili povezane usluge“. Navedeni standardi nalazu da postupamo u skladu s
etickim pravilima te da postupke planiramo i primijenimo kako bismo stekli ograniceno uvjerenje
o pridrzavanju pravila o upravljanju rizicima i adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja
Drustva, za koje je odgovorna Uprava Drustva, u skladu sa zakonskim odredbama u Republici
Hrvatskoj. Sazetak regulatornih zahtjeva i mjera koje je Drustvo provelo te primijenjenih postupaka
i rezultata istih nalaze se u nastavku u ,lzvjestaju HANFA-i o pridrzavanju pravila o upravljanju
rizicima i adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima za 2024. godinu sukladno
clancima 4. i 7. (2) i (3) Pravilnika o reviziji.

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem 080044149
OIB 76394522236
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Odgovornost revizora (nastavak)

Nasa odgovornost ne ukljucuje obavljanje revizije niti uvida u skladu s Medunarodnim revizorskim
standardima (,,MRevS"). Temeljem toga, ne izrazavamo misljenje o financijskim izvjestajima i
drugim financijskim podacima, kao ni o sustavima i postupcima unutarnjih kontrola ili drugim
sustavima Drustva u cjelini, ni na datum ovoga izvjesca, kao ni na neki drugi kasniji datum ili za
neko drugo razdoblje nakon toga datuma. Da smo primijenili dodatne postupke, mozda bismo
zapazili druga pitanja o kojima bismo vas izvijestili.

Nalazi identificirani postupcima opisanim u ovom izvjes¢u, ukoliko ih je bilo, ukljucuju samo
cinjenice uocene u okviru djelokruga provedenih postupaka. Temeljem toga, nalazi u sklopu ovog
izvjes¢a se ne odnose nuzno na sveobuhvatni popis svih nepravilnosti i/ili podru¢ja za moguca
poboljsanja.

Postupci koji se primjenjuju u sklopu angazmana izrazavanja ograni¢enog uvjerenja razlikuju se
prema vrsti, trajanju i obuhvatu od onih koji se primjenjuju u okviru angazmana s izrazavanjem
razumnog uvjerenja. To znaci da je stupanj uvjerenja stecen primjenom angazmana s izrazavanjem
ograni¢enog uvjerenja znatno nizi od onoga koji bi bio stecen obavljanjem angazmana s
izrazavanjem razumnog uvjerenja.

Ovo lzvjesce izradili smo na osnovu razgovora s nadleznim djelatnicima Drustva, pregledom politika
i procedura Drustva, zakonskih i podzakonskih akata, te provedenim testiranjima na uzorku
odgovaraju¢e dokumentacije. Opis pridrzavanja pravila o upravljanju rizicima i adekvatnosti
obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima, prikazan je u nastavku ovog lzvjestaja.

Na temelju provedenih revizijskih postupaka nismo utvrdili niSta Sto bi nas navelo na uvjerenje da
pridrzavanje pravila o upravljanju rizicima i obavljanje poslova funkcije upravljanja rizicima
tijekom 2024. godine nisu bili adekvatni, razmjerno velicini, vrsti, opsegu i slozenosti poslovanja
Drustva.

Moguce ocjene za prethodno navedene i zakonski odredene predmete ispitivanja, za koje je
potrebno iznijeti ocjenu, krecu se u rasponu od potpuno zadovoljavaju¢e do potpuno
nezadovoljavajuée (zadovoljavajuce, uglavnom zadovoljavajuée, djelomicno zadovoljavajuce,
nezadovoljavajucée) te se dodjeljuju se uvazavajuéi sljedecu matricu ocjenjivanja.

Uglavhom
zadovoljavajuce

Djelomic¢no

Zadovoljavajuce e
zadovoljavajuce

Nezadovoljavajuce

Ocjena Ocjena ,,Uglavnom

. . , ., , , .y Ocjena
»Zadovoljavajuce“ zadovoljavajuce* Ocjena ,,Djelomicno jena - “«
. . . L . | ,,Nezadovoljavajuce
ukazuje na ukazuje na uglavnom |zadovoljavajuce“ ukazuje ukazuie na
primjereno primjereno na djelomicno primjereno, ne rim‘lereno
ispunjavanje ispunjavanje vecine ispunjavanje vecine 1eprimjerer
ispunjavanje

znacajnih kriterija znacajnih kriterija znacajnih kriterija

promatranih
tijekom revizije. Svi
znacajni kriteriji su

promatranih tijekom
revizije. Vecina
znacajnih kriterija je

promatranih tijekom
revizije. Vecina znacajnih
kriterija je djelomicno

znacajnih kriterija
promatranih tijekom
revizije. Svi znacajni
kriteriji nisu

primjereno uglavnom primjereno primjereno ispunjena. A . .
. L . . primjereno ispunjeni.
ispunjeni. ispunjena.

Zakljucak

Temeljem naseg posla opisanog u ovom izvjescu, nista nam nije skrenulo pozornost sto bi uzrokovalo
da povjerujemo kako se Drustvo u godini koja je zavrsila 31. prosinca 2024. nije, u svim znacajnim
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odrednicama, pridrzavalo pravila o upravljanju rizicima i obavljalo poslova funkcije upravljanja
rizicima u skladu s propisima.

Temeljem postupaka koje smo obavili u nastavku tablicno prikazujemo ocjene kojima smo ocijenili
adekvatnost upravljanja sljedec¢im rizicima:

Ocjena o adekvatnosti
Opis upravljanja pojedinim Tocka
rizikom
Adekvatnost upravljanja rizikom za klijenta Zadovoljavajuca B) (1)
Adekvatnost upravljanja rizikom za trziste Zadovoljavajuca B) (2)
Adekvatnost upravljanja rizikom za Drustvo Zadovoljavajuca B) (3)
Adekvatnost upravljanja rizikom likvidnosti Zadovoljavajuca B) (4)

Ostala pitanja

Revizija financijskih izvjestaja Drustva za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024. godine:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Drustva za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024. godine o
kojima smo u nasem izvjescu neovisnog revizora od 30. travnja 2025. godine izrazili nemodificirano
misljenje o tim financijskim izvjestajima.

U Zagrebu, 26. studenog 2025. godine

BDO Croatia d.o.o.

Radnicka cesta 180
10000 Zagreb
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Izvjestaj o pridrzavanju pravila o upravljanju rizicima te adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima - Agram brokeri d.d.

Izvjestaj Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga o o pridrzavanju pravila o upravljanju
rizicima i adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima drustva Agram Brokeri d.d.
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2024.

Sukladno clanku 4. Pravilnika o reviziji revizorsko drustvo obavlja postupak provjere i ocjene pridrzavanja
pravila o upravljanju rizicima te adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima kad je to
primjenjivo. Revizorsko drustvo duzno je, sukladno clancima 7. (2) i (3) ocijeniti adekvatnost upravljanja
sljedecim rizicima: rizikom za klijenta, rizikom za trziste, rizikom za drustvo i rizikom likvidnosti, i to na
temelju procjene: ispunjavanja organizacijskih zahtjeva vezanih za upravljanje pojedinim rizikom,
politika i procedura koje se odnose na upravljanje pojedinim rizikom, provodenja donesenih politika i
procedura, adekvatnosti identificiranja, mjerenja i pracenja pojedinog rizika i adekvatnosti i
djelotvornosti sustava unutarnjih kontrola, vezano uz upravljanje pojedinim rizikom.

UPRAVLJANJE RIZICIMA U DRUSTVU

Sukladno Clanku 167 (2) Zakona investicijsko drustvo je duZno, razmjerno sloZenosti, profilu rizi¢nosti,
opsegu poslovanja i toleranciji rizika koje je utvrdila uprava investicijskog drustva, uspostaviti,
primjenjivati i redovito aZurirati strategije, politike, procese i sustave za utvrdivanje, mjerenje,
upravljanje i pracenje u pogledu sljedeceg:

1. bitnih izvora i ucinaka rizika za klijente i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni kapital, u

mjeri kojoj je to primjenjivo s obzirom na odredbe o zastiti imovine klijenata iz ¢lanaka 80. i 81.

Zakona i, ako je primjenjivo, osiguranje od profesionalne odgovornosti

2. bitnih izvora i ucinaka rizika za trziste i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni kapital

3. bitnih izvora i u¢inaka rizika za investicijsko drustvo, posebno onih kojima se moze smanjiti

razina dostupnog regulatornog kapitala

4. rizika likvidnosti tijekom odgovarajuéeg razdoblja, ukljucujuci unutardnevno, kako bi se osiguralo da

investicijsko drustvo odrzava odgovarajuce razine likvidnih sredstava.

Pravilnikom o upravljanju rizicima, adekvatnosti kapitala, likvidnosti i koristenju mogucnosti i diskrecijskih
prava iz uredbe (eu) 2019/2033 (NN 100/2022; Pravilnik o upravljanju rizicima) detaljnije je propisan
sadrzaj politika i postupaka iz navednog ¢lanka Zakona u vezi s upravljanjem rizicima.

Sukladno Clanku 3. (1) do (5) Pravilnika o upravljanju rizicima investicijsko drustvo duzno je:
A) Uspostaviti sustav upravljanja rizicima razmjerno vrsti, opsegu i slozenosti investicijskih usluga i
aktivnosti koje pruza i obavlja, a najmanje mora ukljucivati:

1. strategije, politike, postupke i mjere upravljanja rizicima,

2. organizacijski ustroj s definiranim ovlastima i odgovornostima za upravljanje rizicima,

3. proces upravljanja rizicima,

4. djelotvoran sustav unutarnjih kontrola.

B) Razmjerno slozenosti, profilu rizicnosti, opsegu poslovanja i toleranciji rizika koje je utvrdila uprava,
uspostaviti, primjenjivati i redovito azurirati strategije, politike, procese i sustave za utvrdivanje,
mjerenje, upravljanje i pracenje u pogledu:
1. bitnih izvora i ucinaka rizika za klijente i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni kapital, u mjeri
kojoj je to primjenjivo s obzirom na odredbe o zastiti imovine klijenata iz ¢lanaka 80. i 81. Zakona i,
ako je primjenjivo, osiguranje od profesionalne odgovornosti
2. bitnih izvora i uc¢inaka rizika za trziste i bilo kakvog znatnog utjecaja na regulatorni kapital
3. bitnih izvora i ucinaka rizika za investicijsko drustvo, posebno onih kojima se moze smanjiti razina
dostupnog regulatornog kapitala
4. bitni izvori rizika za investicijsko drustvo iz tocaka 1. do 3. tog stavka ukljucuju, ako je to relevantno,
znacajne promjene u knjigovodstvenoj vrijednosti imovine, ukljucujuci sva potrazivanja od vezanih



Izvjestaj o pridrzavanju pravila o upravljanju rizicima te adekvatnosti obavljanja poslova funkcije upravljanja rizicima - Agram brokeri d.d.

zastupnika, propast klijenta ili druge ugovorne strane, pozicije u financijskim instrumentima, strane
valute i robu te obveze prema mirovinskim sustavima s utvrdenim naknadama

5. rizika likvidnosti tijekom odgovarajuceg razdoblja, ukljucujuci unutardnevno, kako bi se osiguralo da
investicijsko drustvo odrZava odgovarajuce razine likvidnih sredstava, medu ostalim u odnosu na
rjesavanje pitanja bitnih izvora rizika iz tocaka 1. do 3 tog stavka.

A) Interni akti i organizacija poslovanja Drustva

Utvrdili smo da je Drustvo usvojilo sljedece osnovne interne akte koji propisuju organizaciju poslovanja te
interni sustav kontrola:

- Pravilnik o organizacijskoj strukturi i sistematizaciji radnih mjesta

- Pravilnik o kontrolnim funkcijama, upravljanju rizicima i mjerama za neprekidno poslovanje
- Pravilnik o radu

- Politika i procedure rada Funkcije za pracenje uskladenosti (Compliance funkcije)

- Politika za izbor i procjenu primjerenosti kandidata za ¢lana uprave

- Poslovnik o radu nadzornog odbora

- Poslovnik o radu revizorskog odbora

- Poslovnik o radu Uprave

- Pravilnik o dodatnim djelatnostima

- Pravilnik o IT sustavu

Utvrdili smo da je Drustvo uspostavilo adekvatnu organizacijsku strukturu sa svim propisanim
organizacijskim odjelima i kontrolnim funkcijama i definiranim ovlastima i odgovornostima za upravljanje
rizicima. Osnovni interni akt koji regulira organizaciju Drustva je ,,Pravilnik o organizacijskoj strukturi i
sistematizaciji radnih mjesta“, pri ¢emu su definicije poslova kontrolnih funkcija i proces upravljanja
rizicima u drustvu dodatno propisana u internom aktu ,,Pravilnik o kontrolnim funkcijama, upravljanju
rizicima i mjerama za neprekidno poslovanje“.

Organizacijska shema Drustva vazeca na 31.12.2024. prikazana je na sljededi nacin:

I.5C. FEIC dlenica, ar.sc. Viinalina

| 1
Compliance
dr.sc. Pelcl, Malenica,dr, sc. funkeija Sl
Mihalina - vancic |
Funkcija za
H A
—
[ Stasic_|

Uprava

\ Mehanizmi unutarnje kontrole h
Al /
N e mmmmmm——aa e e T T T T 1
<l : Financije | Podruinica
bl @it ratunovodstvo ly Rijeka
Batinovic, 5tasic, Putica, Zulj Jurjevic, Zulj, Stasic Waricic, Futica BSS, Udovicic Stasit
'
I T . 1 1 [ 1 Batinovic

Investicijske
analize

Investicijsko
savjetovanje
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Underwriting
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Stasic, Zulj Jurjevic
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Poslovna organiza cija Drustva sastoji se od sljedecih organizacijskih jedinica:

Nadzorni odbor

Uprava

Revizorski odbor

Podruznica ili vise njih

Operativni odjel (Front office)

a. Provedba prodaje financijskih instrumenata bez ili uz obvezu otkupa - pododjel
b. Upravljanje portfeljima - pododjel

c. Vlastito trgovanje Drustva - pododjel

Investicijsko istrazivanje, financijska analiza i svjetovanje

Odjel za podrsku poslovanju (Back office)

Skrbnistvo

9. Qdjel financijsko-racunovodstvenih, administrativnih i opéih poslova

10. Funkcija interne revizije

11. Funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima (Compliance funkcija)
12. Funkcija upravljanja rizicima

13. Funkcija odrzavanja IT sustava

ghwph =

PN

Ektsternalizirani poslovni procesi su: interna revizija, compliance funkcija i IT
Organizacijske jedinice koje imaju ulogu u internom sustavu kontrola su sljedece:

Nadzorni odbor Drustva, koji obavlja svoje nadzorno-kontrolne i druge funkcije temeljem Zakona i u
skladu sa odredbama Zakona.

Revizorski odbor sukladno Zakonu o reviziji obavlja propisane poslove, medu kojima su pracenje
ucinkovitosti sustava unutarnje kontrole i sustava kontrolnih funkcija u Drustvu te razmatranje planova i
godisnjih izvjesée kontrolnih funkcija.

Uprava Drustva upravlja poslovanjem Drustva na vlastitu odgovornost, sukladno zakonima koji ureduju
nastanak i poslovanje Drustva, a izmedu ostalih poslova odgovorna je za sustava kontrolnih funkcija u
Drustvu. Usvojen je Poslovnik o radu Uprave, prema kojem Uprava Drustva posluje, a u kojem su opisani
poslovi, ovlasti i odgovornosti pojedinog ¢lana Uprave.

Direktor podruznice Ciji posao je prvenstveno organizacija i nadzor poslovanja Podruznice u skladu s
internim aktima Drustva te rukovodenje zaposlenicima u Podruznici.

Voditelj operativnog odjela organizira, provodi i nadzire poslovanje Operativnog odjela sukladno internim
aktima Drustva te rukovodi zaposlenicima u tom odjelu. Njemu su odgovorni brokeri i investicijski
savjetnici u Drustvu.

Broker informira klijenata Drustva o ponudi i potraznji za vrijednosnicama, zaprimanje naloge za kupnju
i prodaju i unosi naloge u sustav trgovanja, pohranjuje sredstava osiguranja, provjerava i pohranjuje
dokaze o vlasnistvu vrijednosnica, promptno i zakonito izvrSava naloge klijenata.

Investicijski savjetnik, koji je licenciran za investicijsko savjetovanje klijenata, ima zadatke izvrsavanja
procjene prikladnosti i primjerenosti usluga za klijente Drustva, ugovaranje usluge upravljanja portfeljima
vrijednosnica, pracenje i kontrolu prisutnih rizika, uz redovito izvjes¢ivanje sukladno internim aktima.

Voditelju odjela za investicijsko istrazivanje, savjetovanje i financijsku analizu su u opisu posla
primarno organizacija i nadzor poslovanja tog Odjela, rukovodenje zaposlenicima Odjela te dnevno
rasporedivanje zaposlenika po zaduzenjima.

Voditelj odjela za podrsku poslovanju ima zadatke kontrole uparenja, prijeboja i namire po obavljenim
transakcijama, kontrole svih transakcija i stanja po poslovnim racunima Drustva, pracenje naplaéene
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provizije, unosenje novcanih transakcija u knjigovodstvenu aplikaciju te usmjeravanje sredstava na
propisane knjigovodstvene racune, otvaranja i pra¢enja racuna klijenata u SKDD, alokacije vlasnickih
pozicija vrijednosnica te pracenje i kontrola ukupnih prihoda i troskova Drustva.

Strucni suradnik za podrsku poslovanju, koji je odgovoran Voditelju odjela za podrsku poslovanju, ima
u opisu posla kontrolu uparenja, prijeboja i namire po obavljenim transakcijama, ispis, kontrolu i slanje
obracuna po izvrSenim transakcijama, pripremu placanja i pracenje naplate po izvrSenim transakcijama,
te kontrolu stanja na racunima Drustva uz izvjes¢ivanje o stanju istih.

Strucni suradnik za skrbniStvo obavlja cuvanje i pohranu svih financijskih instrumenata izdavatelja,
obavjescivanje klijenata o promjenama i stanju vrijednosnih papira na skrbniptvu, vrednovanje portfelja
klijenta, obavjeséivanje klijenata o korporativnim aktivnostima (isplata dividende, isplata kamata...)
trgovackih drustava ciji su vrijednosni papiri na skrbnistvu te pruzanje usluge zastupanje klijenata tvrtki
izdavatelja.

Voditelj odjela financijsko-racunovodstvenih i administrativnih poslova obavlja sve administrativno-
tehnicke poslove za Drustvo, izraduje bilance i izvjeséa Drustva sukladno Internim aktima (ukljucujuéi i
izradivanje prijave poreza na dobit) te vodenje analiticke evidencije i sinteticke evidencije glavne knjige
Drustva.

Opis poslova koje obavlja Odrzavatelj IT-sustava sadrzi odrzavanje i/ili nadogradnju racunalnog sustava
Drustva te razvijanje i odrzavanje pisanih i tehnickih standarda i procedura kojima se osigurava primjena
i pridrzavanje odredbi internih akata. Za svoj rad i izvrSavanje poslovnih zadataka u skladu s internim
aktima izravno je odgovoran Upravi Drustva.

Funkcija interne revizije odgovorna je za:

. Donosenje i provodenje revizijskog plana;

. Procjenu ucinkovitosti sustava poslovanja po poslovnim linijama s aspekta izlozenosti rizicima;

. Procjenu ucinkovitosti odabranih metoda pracéenja rizika;

. Ocjenu pridrzavanja propisanih metoda upravljanja rizicima te procjenu djelotvornosti postavljenih
metoda;

. Ocjenu sustava internog izvjestavanja;.

. Procjenu pouzdanosti sustava racunovodstvenih evidencija;

. Procjenu primjerenosti politike dohodaka u Drustvu s aspekta utjecaja na profil rizicnosti Drustva;

. Procjenu primjerenosti sustava pracenje sprjecavanja pranja novca i financiranja terorizma;

. Ocjenu primjene i djelotvornosti postupaka izrade, donosenja i pracenja izvrsenja plana oporavka.

A WN=

Nelie B N{Ne WS,

Kao temelj za rad Funkcije interne revizije tijekom 2024. godine u listopadu 2023. izraden je godisnji Plan
rada interne revizije za 2024. godinu. U tom planu rada planirana je revizija na Sesnaest podrucja
poslovanja.

0 svojem radu u Funkcija interne revizije izradila je Godisnje izvjesée o obavljenim revizijama odredenim
preporukama. Prema tom izvjescu ispunjen je godisnji Plan rada za 2024. godinu.

Funkcija interne revizije Drustva je eksternalizirana, za 2024. godinu obavili su je revizori HUFA
(Hrvatska udruga financijskih analiticara).

Funkcija pracenja uskladenosti s relevantnim propisima, ¢iji zadaci su regulirani zasebnim internim
dokumentom ,,Politika i procedure rada compliance funkcije* odgovorna je za:
1. Pracenje promjena mjerodavne regulative i utjecaja na poslovanje Drustva te
uskladenost poslovanja Drustva s istima, s posebnim naglaskom na Zakona o trzistu kapitala, Zakon
o radu, Zakon o racunovodstvu te porezne zakone.
. Davanje preporuka Upravi Drustva temeljem saznanja iz prethodne tocke;
. Rad na uskladivanju Drustva s relevantnom regulativom.
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Funkcija pracenja uskladenosti jednom godisnje izraduje godisnji Plan rada funkcije praéenja
uskladenosti. Godisnji plan rada funkcije pracenja uskladenosti opcenito obuhvada popis poslovnih
podrucja koje ¢e kontrolirati, aktivnosti koje ¢e se poduzimati te rokove izvrsenja pojedinih aktivnosti.
Za 2024. godinu godisnji Plan rada bio je izraden u izraden u prosincu 2023. godine. Na temelju obavljenog
posla i sukladno Godisnjem planu rada Funkcija pradenja uskladenosti izdaje godisnji Izvjestaj o radu
Funkcije, u kojem su opisane aktivnosti i podrucja koja su bila predmet rada Funkcije, kao i kontrole koje
su obavljene tijekom godine. Za svoj rad u 2024. godine Funkcija je 10. veljace 2025. izdala godisnji
Izvjestaj o radu, u kojem je utvrdeno da je Drustvo uspjesno uspostavilo ucinkovite mehanizme pradenja
i neutraliziranja rizika uskladenosti, kao i mjere i postupke unutarnjih kontrola usmjerene na zakonito i
profitabilno djelovanje Drustva, a za dva podrucja su izdane preporuke.

Funkcija pra¢enja uskladenosti opisana je nize u tekstu.

B) Strategije, politike, procesi i sustavi za utvrdivanje, mjerenje, upravljanje i pra¢enje rizika

B) (1) Drustvo je u svrhu bitnih izvora i ucinaka rizika za klijente i utjecaja na regulatorni kapital
uspostavilo sustav zastite imovine klijenata i utjecaja na regulatorni kapital na sljededi nacin:

Usvojeni su sljedeci povezani interni akti:
- Politika izvrSavanja naloga
- Opci uvjeti obavljanja brokerskih poslova
- Opce informacije o podruc¢jima poslovanja investicijskog drustva AGRAM BROKERI d.d.
- Politika procjene odabira institucije za pohranu imovine klijenta

- Pravilnik o organizacijskoj strukturi i sistematizaciji radnih mjesta

- Pravilnik o upravljanju sukobom interesa, osobnim transakcijama, poslovnoj tajni, povlastenim
informacijama i sumnji na manipulaciju trzistem

- Politika sudjelovanja

- Pravilnik o vodenju i cuvanju poslovne dokumentacije i biljezenju telefonskih i elektronickih
komunikacija

- Pravilnik o zastiti osobnih podataka

- Politika privatnosti

- Procedura odobravanja i pra¢enja zadavanja naloga bez pokrica

- Procedura za kontrolu uskladenosti portfelja

- Pravilnik o prijavi krsenja zakonskih odredbi

- Registar ovlastenih osoba

- Opci uvjeti za odobrenje kratkoroc¢nog kunskog marznog zajma za kupnju vrijednosnih papira
- Politika i postupci trgovanja za racun drustva

- Politika izloZenosti subjektima bankarstva u sjeni

- Strategija ulaganja unutar knjige trgovanja

Oni interni akti za koje je potrebno objavljeni su na web-stranici Drustva, sto se odnosi i na dokument
»Informacije za ulagatelje“ u kojem su skraceno prikazane sve opce informacije o podruc¢jima poslovanja
(ukljucujuci i rizike za klijenta) te aktualni izracuni regulatornog kapitala i adekvatnosti kapitala tj.
kapitalnih zahtjeva za Drustvo.

Drustvo je imenovalo odgovornu osobu za obavljanje nadzora nad operativnom uskladenoscu Drustva s
odredbama Zakona i Pravilnika u dijelu zastite imovine klijenata i izvjeStavanje uprave Drustva i HANFA-
e u svezi s nadzorom (odvjetnik g. Boris Ivanci¢, odvjetnicko drustvo Ivanci¢ & Culic¢).
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Internim aktima je propisano da drustvo u vlastitim evidencijama vodi imovinu klijenata po svakom klijentu
te odvojeno od vlastite imovine. Unutar informatickog programa ,Hyperion“, koji se koristi za
evidentiranje informacija o klijentima te izvrsavanje transakcija, temeljem OIB-a klijenta Drustvo je u
svakom trenutku u moguénosti razluciti imovinu koju drzi pojedini klijent od imovine drugih klijenata te
vlastite imovine. Imovina kojom Drustvo trguje za vlastiti racun vodi se odvojeno od imovine klijenata
(imovina Drustva vodi se bilanc¢no, dok se imovina klijenata vodi vanbilan¢no).

Uskladivanje internih evidencija s racunima i evidencijama trecih strana Drustvo provodi na dnevnoj bazi
automatiziranim putem. Na dnevnoj bazi vrsi se provjerava stanja na racunima klijenata te ih se uskladuje
sa stanjem novcanih sredstava klijenata pohranjenih kod banke putem bankovnih izvoda. Takoder se na
dnevnoj bazi provjerava i uskladuje stanje racuna svakog klijenta radi provjere minusa po racunu. Drustvo
jednom mjesecno izvjestava Funkciju uskladenosti o rezultatima provedbe uskladivanja internih
evidencija s evidencijama trecih strana.

Za deponiranje novcanih sredstava klijenata Drustvo ima otvoren povjerenicki racun za novcana sredstva
klijenata (tzv. racun 13) kod Agram banke d.d. Zagreb Analitika racuna dostupna je u IT-sustavu Drustva,
modulu te se vodi na osnovu OIB-a svakog pojedinog klijenta. Unutar Opcih uvjeta za obavljanje brokerskih
poslova (objavljeni na internetskoj stranici Drustva) navedeni su svi rizici pohrane novcanih sredstava na
zbirnim racunima.

Drustvo deponira sva novcana sredstva klijenata kod Agram banke d.d. te preispituje odabir trecih strana
za pohranu financijske imovine klijenata na nacin da temeljem dostupnih informacija utvrduje strucnost i
ugled, postojanje dozvole regulatornog tijela te analizira bonitetne pokazatelje za kreditne institucije
kod kojih drzi imovinu klijenata. Temeljem analiziranih pokazatelja, utvrdenja vazecih odobrenja za
poslovanje te ostalih internim pravilnikom definiranih uvjeta, Drustvo zakljucuje da li kreditna institucija
kod koje su deponirana novcana sredstava klijenata zadovoljava sve kriterije adekvatnosti trece strane za
pohranu imovine klijenata. Godisnja analiza Agram banke d.d. kao trece strane obavljena je u lipnju 2024.
godine. Drustvo je Ugovorom o skrbnistvu s Agram bankom d.d. osiguralo sve zahtjeve u skladu s
Pravilnikom o organizacijskim zahtjevima i pravilima poslovnog ponasanja za obavljanje investicijskih
usluga i aktivnosti (NN 89/2018 i 65/22). Unutar dokumenta ,,Opci uvjeti za obavljanje brokerskih
poslova“, koji je i javno objavljen, istaknut je opseg odgovornosti Drustva u slucaju insolventnosti trece
strane, ukljucujudi i odgovornost Drustva za odabir trece strane.

Drustvo je odredbama Ugovorne dokumentacije vezane uz otvaranje i vodenje transakcijskog racuna i
obavljanje usluga platnog prometa te temeljem dobivene potvrde od strane Agram Banke d.d. osiguralo
da treca strana nema pravo spajanja racuna s drugim racunima, kao niti pravo prijeboja u odnosu na
novCana sredstva polozena na tom racunu. Takoder, navedeni racun u cijelosti je izuzet od prisilnog
izvrsenja te je isti podatak poslan i vidljiv u Jedinstvenom registru racuna RH. Financijski instrumenti
klijenata pohranjeni kod investicijskog drustva ili kod trece strane vode se iskljucivo u ime drustva, a za
racun klijenta ili klijenata.

Drustvo ne sklapa ugovore o transakcijama financiranja vrijednosnih papira za financijske instrumente
koje drze za racun klijenta ili se na drugi nacin koristi takvim financijskim instrumentima za vlastiti racun
ili za racun bilo koje druge osobe ili drugog klijenta bez izricite suglasnosti klijenta za uporabu
instrumenata pod tocno odredenim uvjetima.

Drustvo je vezano uz ne sklapa ugovore o transakcijama financiranja vrijednosnih papira za financijske
instrumente koje drze za racun klijenta.

Drustvo je usvojilo interne akte ,,Politika i postupci trgovanja za racun drustva“ i ,Strategija ulaganja
unutar knjige trgovanja“ u kojima su propisani postupci kojima drustvo indirektno utjeCe na svoj
regulatorni kapital: mjere za aktivno upravljanje pojedinim vrstama rizika, proces upravljanja knjigom
trgovanja, financijski instrumenti koje Drustvo moze uvrstiti u svoj portfelj, rasporedivanje pozicija
stecenog financijskog instrumenta u vrste portfelja, limite i predvidene rokove drzanja prilikom
zauzimanja pozicija te nacini vrednovanja pojedinih pozicija.
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B) (2) U svrhu bitnih izvora i ucinaka rizika za trziste i utjecaja na regulatorni kapital Drustvo nastoji
svojim poslovanjem uskladiti se s vaze¢im propisima i uvjetima na trziStu te ocCuvati i sto je vise moguce
uvecati svoj regulatorni kapital i posredno svoju adekvatnost kapitala. Na taj nacin Drustvo nece
predstavljati rizik za trziste i doprinositi ¢e nesmetanom funkcioniranju trzista.

Drustvo izracunava svoj regulatorni kapital i svoju adekvatnost kapitala, tj. svoje kapitalne zahtjeve,
sukladno odredbama Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog Parlamenta i Vijeca. Za odrazavanje iznosa
regulatornog kapitala i adekvatnosti kapitala u svakom trenutku iznad propisnog minimuma odgovorna je
Uprava Drustva.

Interni akti u kojima je regulirano poslovanje koje utjece na rizik za trziste i visinu regulatornog kapitala
te adekvatnost kapitala Drustva su:

- Politika i postupci trgovanja za racun drustva

- Politika izloZzenosti subjektima bankarstva u sjeni

- Strategija ulaganja unutar knjige trgovanja

- Procedura trgovanja za racun Drustva

- Pravilnik o kontrolnim funkcijama, upravljanju rizicima i mjerama za neprekidno poslovanje

- Opci uvjeti za odobrenje kratkoroc¢nog kunskog marznog zajma za kupnju vrijednosnih papira

- Politika upravljanja likvidnoscu

- Racunovodstvene politike.

Navedenim aktima kao i ostalim politikama i procedurama Drustva uspostavljene su i provode se ucinkoviti
procesi za identifikaciju, mjerenje, ograniCavanje i pracenje rizika trzisnih kretanja, ukljucujuci
postavljanje internih limita, provodenje stres testova, upravljanje pozicijama u knjizi trgovanja,
postupanje u uvjetima povisene volatilnosti, nadzor marznih i financijskih izlozenosti, te redovito
izvjestavanje Uprave i nadzornih tijela. Sustav unutarnjih kontrola osigurava toc¢nost podataka, neovisnu
provjeru valuacije i odvajanje funkcija koje nose trzisni rizik od funkcija nadzora i kontrole.

Drustvo adekvatno identificira sve znacajne izvore trzisnog rizika, ukljucujuéi promjene cijena financijskih
instrumenata, volatilnost trzista, rizik koncentracije, rizike vezane uz marzne transakcije, te rizike
povezane s pozicijama u knjizi trgovanja. Primjenjuju se propisane metode mjerenja izlozenosti te vazeca
metodologija prema Uredbi (EU) 2019/2033.

Drustvo ima definirane postupke za upravljanje izloZzenostima u uvjetima naglih trzisnih promjena i
povecane volatilnosti, ukljucujuéi postupke margin calla, prisilne likvidacije pozicija i druge krizne mjere
zastite kapitala drustva.

Organizacijska struktura osigurava odgovarajuée razdvajanje funkcija trgovanja od funkcije upravljanja
rizicima i funkcije uskladenosti.

Drustvo je propisalo da se sukladno vazecoj regulatornoj klasifikaciji razvrstava se u Class 2 skupinu
investicijskih drustava te da se sukladno tome izracunava iznos potrebnih kapitalnih zahtjeva. Drustvo
iskazuje/racuna trajni minimalni kapital temeljem clanka 14. Uredbe (EU) 2019/2033 te je kapitalni
zahtjev za trajni minimalni kapital jednak iznosu od najmanje 750.000 EUR.

Izvjestaj o regulatornom kapitalu i adekvatnosti kapitala tj. kapitalnih zahtjeva izraduje Odjel financijsko-
racunovodstvenih, administrativnih i opéih poslova na tromjesecnoj osnovi.

Pracenje adekvatnosti kapitala Drustva, kao jedan od najznacajnijih poslova u Drustvu, odredena je kao
jedna od 30 poslovnih linija Drustva po kojima je organizirano poslovanje Drustva. Pracenje adekvatnosti
kapitala obavlja se redovito, odnosno prije sklapanja svakog veceg novog ugovora kao i u zakonski
propisanim rokovima.
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B) (3) Drustvo je u svrhu bitnih izvora i ucinaka rizika za Drustvo (posebno onih kojima se moze smanjiti

razina dostupnog regulatornog kapitala) ustrojilo proces upravljanja rizicima te je u internom aktu

»Pravilnik o kontrolnim funkcijama, upravljanju rizicima i mjerama za neprekidno poslovanje* propisala

zadatke funkcije za kontolu rizika (kao i za druge dvije kontrolne funkcije u Drustvu: funkciju interne

revizije i funkciju pradenja uskladenosti). Funkcija upravljanje rizicima je odgovorna za:

1. Definiranje rizika kojima je Drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svojem poslovanju;

2. Ocjenu znacajnosti utjecaja rizika na poslovanje Drustva. Ocjene su ,trajno nizak, nizak, potreban
mjesecni nadzor, potreban tjedni nadzor, potreban dnevni nadzor“. Ujedno definira radna mjesta
koja prate rizik po definiranoj frekvenciji iz ocjene;

. Odabir i nadzor nad primjenom metoda pracenja rizika;

. Davanje misljenja o utjecaju novih poslovnih linija na profil rizi¢nosti Drustva;

. Procjenu primjerenosti institucija kod kojih je pohranjen novac i financijski instrumenti klijenata;

. Izradu, azuriranje i pracenje Plana oporavka Drustva

o U1 N W

Kao osnovu za svoje aktivnosti Funkcija za rizike na pocetku poslovne godine izraduje godisnji Plan rada
za tekucu godinu. Funkcija za rizike je u sijecnju 2024. godine izradila Plan rada za 2024. godinu, u kojem
je planirano devet aktivnosti koje su se obavljale tijekom godine.

Funkcija za rizike izraduje izvjesca, koja sadrZze najmanje:

1. Popis svih rizika nadziranih u periodu na koji se izvjesée odnosi, s ocjenom dostatnosti poduzetih mjera
u operativnom poslovanju za izbjegavanje rizika te prijedlogom mjera eventualnog unapredenja sustava
upravljanja rizikom;

2. Ocjenu rizika poslovnih partnera - kreditnih institucija i skrbnika kod kojih su pohranjeni novac i
financijski instrumenti klijenata, ocjenu pruzatelja IT i telekomunikacijskih usluga bitnih za neometani
tijek vaznih poslovnih procesa, ocjenu stanja opreme te ocjenu razine upoznatosti djelatnika s
procedurama poslovnih linija za koje su zaduzeni.

Funkcija za rizike izraduje i Godisnji izvjestaj o radu do 15. veljace svake godine za prethodnu godinu.
Na temelju navedenog Funkcija upravljanja rizicima izradila je u sije¢nju 2025. godine svoj lzvjestaj o
radu za 2024. godinu. U njemu su opisane aktivnosti tijekom godine, ocjena upravljanja svim bitnijim
vrstama rizika kojima je Drustvo izloZeno te zakljucak o uprevljanju rizicima unutar Drustva.

U navedenom lIzvjestaju o radu za 2024. godinu ocijenjenu je i upravljanje svim vaznijim vrstama rizika
kojima je Drustvo izloZeno:

—

. kreditni rizik

. rizik likvidnosti

. trzisni rizik

. operativni rizik

. rizik informacijskog sustava

. rizik prekomjerne financijske poluge
. koncentracijski rizik

. rezidualni rizik

. kamatni rizik

OV oONONUT AN WN

Zakljucak godisnjeg lIzvjestaja je da je Drustvo uspjesno provodilo ucinkovite mehanizme utvrdenja,
pracenja i umanjenja odnosno neutraliziranja svih sistemskih i specificnih poslovno proizaslih rizika, kao i
sve mjere i postupke unutarnjih kontrola s ciljem nisko rizicnog kontinuiranog i profitabilnog poslovanja
Drustva.

Drustvo je u svojim internim aktima propisalo popis rizika kojima je Drustvo izloZeno, a za najznacajnije
rizike za drustvo, a to su rizik likvidnosti, kreditni rizik, trzisni rizici, operativni rizici, koncentracijski rizik
i rezidualni rizik, detaljni su po pojedinom riziku definirane poslovne linije i rizicne aktivnosti iz kojih koje
mogu proizidi ti rizici, uz nacine smanjenja rizika i organizacijske jedinice zaduzene za njihovo praéenje.
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B) (4) Drustvo je u svrhu rizika likvidnosti tijekom odgovarajuc¢eg razdoblja (ukljucujuci unutardnevno),
kako bi se osiguralo da investicijsko drustvo odrzava odgovarajuce razine likvidnih sredstava, obavila
sljedece:
Usvojeni su sljededi povezani interni akti:

- Politika upravljanja likvidnoscu

- Politika izvrsavanja naloga

- Strategija ulaganja unutar knjige trgovanja

- Politika i postupci trgovanja za racun drustva

- Pravilnik o kontrolnim funkcijama, upravljanju rizicima i mjerama za neprekidno poslovanje

Interni akt Drustva ,,Politika upravljanja likvidnoscu“ je temeljni interni akt za likvidnost Drustva, a koji
je usvojen razmjerno sloZenosti i opsegu poslovanja, profilu rizicnosti i stupnju prihvatljivog rizika
Drustva. Propisani su ciljevi politike upravljanja likvidnoscu, pri ¢emu su najznacajniji ciljevi
prepoznavanje stanja koja mogu dovesti do nelikvidnosti, definiranje izvora likvidnosti u svakodnevnom
poslovanju, kao i definiranje dodatnih izvora likvidnosti u kriznim situacijama te uspostavljanje
kvalitetnog sustava mjerenja, pracenja i izvjestavanja o novcanim tokovima iz poslovanija.

Definirana su i nacela preuzimanja i upravljanja rizikom likvidnosti, u prvom redu uskladenost rocnosti
imovine i obveza, upravljanje transakcijama bez prethodnog pokri¢a u novcu na racunima klijenata samo
do ukupne razine vrijednosti koju propise Uprava, upravljanje viskovima likvidnosti (u svrhu povecanja
neto dobiti, tako indirektno i jamstvenog kapitala Drustva) ulaganjem u lako unovcive oblike imovine,
pravovremeno utvrdivanje pouzdanih izvora likvidnosti u kriznim situacijama te uredno i pravovremeno
placanje dospjelih obveza te uredna i pravovremena naplata potrazivanja.

Upravljanje rizikom likvidnosti provodi se kroz pracenje i mjerenje novcanih priljeva i odljeva te
izvjestavanje. Na dnevnoj bazi vrsi pracenje i evidentiranje podataka o nov¢anim primicima i izdacima, a
posebice:

- Stanje na Ziro-racunu drustva;

- Stanje dospjele provizije i ostalih potrazivanja;

- Iznos odobrenih, a neiskoristenih zajmova;

- Stanje racuna klijenata koji su obavili kupovinu, a bez prethodnog postojanja sredstava na racunu.

Propisano je i sto se smatra likvidnim sredstvima Drustva: novac na ziro-racunu, visoko likvidni duznicki
vrijednosni papiri Republike Hrvatske, depoziti i udjeli u nov¢anim fondovima. Zbroj stanja likvidnih
sredstava Drustva u svakom trenutku treba biti dovoljan za pokrice dospjele obveze iz odnosa s
vjerovnicima Drustva, potencijalnih obveza za odobrene a neiskoriStene marzne zajmove i zbrojenog
minusa na racunima klijenata kojima je odobrena kupovina financijskih instrumenata bez prethodnog
postojanja sredstava na racunu klijenta.

U svojem poslovanju Drustvo se oslanja na vlastite i tude izvore likvidnosti. Vlastite izvore predstavlja
kapital Drustva, dok tude izvore mogu predstavljati, ali ne ogranicavajuci se, sljededi oblici:

- KratkorocCne pozajmice;

- Kratkorocni i dugorocni krediti i zajmovi za financiranje obrtnog kapitala;
- REPO-pozajmice;

- Instrumenti trzista novca;

- Okvirni krediti i zajmovi;

- Dugorocni duznicki financijski instrumenti;

- Dokapitalizacija;

- Prodaja imovine Drustva
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Sto se tice strukture bilance glede rocno-valutne uskladenosti Drustva, osnovno pravilo je da kratkoro¢nim
izvorima trebaju biti financirani samo kratkorocni plasmani, dok dugoro¢nim izvorima mogu biti financirani
i kratkorocni i dugorocni plasmani.

Osnovne pretpostavke o likvidnosti Drustva su:

- da klijenti mogu vrsiti transakcije kupovine samo uz prethodnu uplatu u novcu (to se ne odnosi na
profesionalne klijente i sli¢no),

- da Drustvo uvijek ima dovoljne zalihe likvidnih sredstava za odobrene marzne zajmove.

- da Drustvo drzi zalihe likvidnosti u obliku novca ili u obliku visoko likvidnih financijski instrumenata i
instrumenata trzista novca;

- da se kratkorocno financiranje izdavanjem instrumenata trzista novca ili koristenjem zajmova prati i
u najvecoj mogucoj mjeri uskladuje s dospije¢em plasmana Drustva.

- da Drustvo moze uspostaviti odnos s poslovnom bankom s ciljem pribavljanja okvirnog kredita (kao
rezerva likvidnosti za krizne situacije).

Definirani su i postupci financiranja u kriznim situacijama i mjere za ponovnu uspostavu normalnog
poslovanja te testiranje otpornosti na stresa likvidnosti, koje se provodi minimalno jednom godisnje. Za
provodenje testiranja otpornosti na stres plana oporavka zaduzena je Funkcija upravljanja rizicima, koja
izraduje izvjesce koje podnosi Upravi.

Pracenje likvidnosti Drustva je odredena kao jedna od 30 poslovnih linija Drustva po kojima je organizirano
poslovanje Drustva. Definirano je da rizik likvidnosti moze proizadi iz sljedecih poslovnih linija:

- Obracun i vrijednosti i naplata naknada za uslugu upravljanja portfeljem;

- Pradenje klijenata u posebnom statusu - ugovor o unutardnevnom zajmu, pravne osobe mali klijenti
s dozvolom transakcija bez prethodnog pokri¢a na racunu;

- Pradenje vrijednosti portfelja i provodenje aktivnosti po margin callu za marzne zajmove;

- Obracun i naplata kamata po marznim zajmovima i repo poslovima;

- Obracun i naplata u poslovima izdavanja financijskih instrumenata i

- Trgovanje za vlastiti racun Drustva.
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