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1. PRAVNI TEMELJ

Sukladno ¢lanku 31. stavak 3. Zakona o trzistu kapitala (NN br. 65/18, 17/20, 83/21,
151/22, 85/24) (dalje u tekstu: ZTK), ¢lanku 46. Uredbe (EU) br. 2019/2033 Europskog
parlamenta i Vije¢a od 27.11.2019. €lanku 431. Uredbe (EU) br. 575/2013 Europskog
parlamenta i VijeCa od 26.06.2013. te Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2017/565,
investicijsko drustvo Agram Brokeri d.d. (dalje u tekstu: Drustvo) objavljuje na koji se
nacin uskladilo s odredbama ZTK-a te objavljuje opée podatke o podrucjima iz svog
poslovanja.

Sukladno promjenama u regulatornim aktima, Drustvo ¢e ovaj dokument dopunjavati.

Svrha ovog dokumenta jest pruzanje podataka klijentima i/ili potencijalnim
klijentima investicijskog drustva Agram Brokeri d.d. u skladu s odredbama ZTK-
a te podzakonskim aktima kao i Uredbom.

Napomena: Klijenti odnosno potencijalni klijenti trebali bi detaljino prouciti ovaj
dokument prije poCetka koristenja usluga drustva Agram Brokeri d.d.



2. INFORMACIJE O INVESTICIJSKOM DRUSTVU

Naziv investicijskog drustva

AGRAM Brokeri dioni¢ko drustvo za
poslovanje vrijednosnim papirima (dalje
u tekstu: Drustvo)

Skracéeni naziv

Agram Brokeri d.d.

Sjediste investicijskog drustva

Ulica grada Vukovara 74, 10 000 Zagreb

Godina osnivanja

2008. godine

Registarski sud

Trgovacki sud u Zagrebu

MBS 080652030

MB 2367122

oiB 14665174376

Temeljni kapital 1.000.000 EUR

LEI oznaka 529900T91VSVHHZD7N54

Internet stranica Drustva

www.agram-brokeri.hr

Adresa e-poste

info@agram-brokeri.hr

Telefon

+385 1 554 5556

Popis ureda

Zagreb, Ulica grada Vukovara 74
Rijeka, Riva 8/1

Drustvo posluje pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje u
tekstu: HANFA) i u skladu s odobrenjem za rad, izdanim od strane HANFA-e, sa
sjedistem u Zagrebu, Franje Rackog 6, pod brojem Klasa: UP/I-451-04/09-02/36, Ur.
broj: 326-111/10-12 od dana 25. veljaCe 2010. godine, koje je dopunjeno RjeSenjem
broj Klasa: UP/l1 991-02/23-01/01, Ur. broj: 326-01-22-23-7 od dana 25. kolovoza 2023.

godine.

Investicijsko drustvo Agram Brokeri d.d. ovlasteno je za pruzanje investicijskih usluga i
obavljanje investicijskih aktivnosti i s njima povezanih pomocnih usluga iz Clanka 5.
stavak 1. toCka 1. — 7. i stavak 2. toCka 1. — 6. Zakona o trziStu kapitala, i to:

= zaprimanije i prijenos naloga u svezi jednog ili vise financijskih instrumenata

= izvrSavanje naloga za racun klijenta

= trgovanje za vlastiti racun
= upravljanje portfeljem

= investicijsko savjetovanje

= usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata uz

obvezu otkupa
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= usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih instrumenata bez
obveze otkupa

= davanje kredita ili zajma ulagatelju kako bi mu se omogucilo zaklju€enje
transakcije s jednim ili viSe financijskih instrumenata, ako je u transakciju
uklju¢eno drustvo koje odobrava zajam ili kredit

= savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i srodnim pitanjima,
kao i savjetovanje i usluge vezane uz spajanja i stjecanja udjela u drustvima

= usluge deviznog poslovanja ako su vezane uz pruzanje investicijskih usluga

= investicijsko istrazivanje i financijska analiza, kao i ostale preporuke koje se
odnose na transakcije s financijskim instrumentima

= usluge vezane uz usluge provedbe ponude, odnosno prodaje financijskih
instrumenata uz obvezu otkupa

= pohrana i administriranje financijskih instrumenata za racun klijenata,
ukljuCujuéi i poslove skrbnistva i sa skrbniStvom povezane usluge, kao $to su
upravljanje nov€anim sredstvima ili instrumentima osiguranja

Drustvo, osim u sjediStu u Zagrebu, posluje i putem podruznice u Rijeci. Drustvo je ¢lan
Zagrebacke burze d.d. Zagreb, SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva d.d. Zagreb
(dalje u tekstu: SKDD) i SKDD-CCP Smart Clear d.d. Informacije o Drustvu javno su
dostupne putem sluzbenih Internetskih stranica Drustva, HANFA-e i Sudskog registra
Republike Hrvatske. Predmetne informacije koje je Drustvo duzno objavljivati sukladno
ZTK-u i podzakonskim aktima nalaze se na internetskim stranicama Drustva
https://www.agram-brokeri.hr/. Takoder, na Internetskoj stranici, u dijelu ,,Dokumenti —

Izvjestaji“ Drustvo godiSnje objavljuje revidirana financijska izvjeS¢a te ostale

informacije za javnu objavu sukladno relevantnoj regulativi.

Jezik komunikacije

Hrvatski i engleski

Nacin komunikacije

Osobno - dolaskom u sjediste i urede
drustva, telefonom®, putem Interneta, e-
mailom te na ostale nacCine definirane
Ugovorom o obavljanju brokerskih

poslova
*telefonska komunikacija izmedu Drustva i klijenta koja
dovede ili moZe dovesti do transakcija se snima

Podaci o regulatoru

Hrvatska agencija za nadzor financijskih
usluga (HANFA)
10000 Zagreb, Franje Rackoga 6
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Tel: +385 1 6173 200

web adresa: www.hanfa.hr

e-mail: info@hanfa.hr

Nacin zadavanja naloga Dolaskom u poslovne prostorije Drustva,
putem telefona (razgovor se snima) i
putem elektroniCke poste, sukladno
Politici Drustva o izvrSavanju naloga.

Prituzbe klijenata Nacin zaprimanja i rjeSavanja prituzbi
definiran je Opcim uvjetima Drustva.
IzvjeStavanje klijenata Drustvo izvjeStava klijente o svim

investicijskim i pomo¢nim uslugama koje
mu je pruzilo. Obavijest o izvrSenim
transakcijama  kupnje ili  prodaje,
najkasnije sljedeci radni dan. Za uslugu
skrbnistva i uslugu vodenja transakcijskih
raCuna, Drustvo svaki mjesec dostavlja
stanje raCuna ulagatelja uz racun za
obavljene usluge. Za sve ostale usluge
Drustvo izvjeStava sukladno obvezama iz
ZTK-a i podzakonskih akata.

Sustav upravljanja investicijskim drustvom

Uprava je uspostavila i primjenjuje djelotvoran i pouzdan sustav upravljanja, sto
uklju€uje i raspodijelu duznosti te sprjeCavanje sukoba interesa, na nacin da se promicu
integritet trzista i interesi klijenata Drustva. Temeljni akti Drustva kojima se ureduje
sustav upravljanja u Drustvu su Poslovnik o radu Uprave, GodiSnja procjena
ucinkovitosti sustava upravljanja investicijskog drustva te Politika za izbor i procjenu
primjerenosti kandidata za Clana Uprave.

Uprava se sastoji od 2 ¢lana:

e lvica Putica, predsjednik Uprave, zastupa drustvo pojedinacno i
samostalno
e Marko Stasi¢, ¢lan Uprave, zastupa drustvo pojedinacno i samostalno

Svi su &lanovi uprave zaposleni na puno radno vrijeme. Clanovi uprave imaju dobar
ugled, odgovaraju¢a struc¢na znanja, sposobnost i iskustvo potrebno za vodenje
poslova investicijskog drustva. Clanovi uprave ispunjavaju sve uvjete Politike za izbor i
procjenu primjerenosti kandidata za ¢lana Uprave te sve ciljeve i svrhu. Drustvo nema
prokurista.
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Nadzorni se odbor sastoji od 3 ¢lana:

e dr.sc. Hrvoje Pelcl, predsjednik NO
e Branko Malenica, zamjenik predsjednika NO te
e dr.sc. Emil Mihalina, ¢lan NO

Vlasnic¢ka struktura na dan izrade dokumenta:

1  Renata Grgic Tolj 7.440 12,40%
2 AgramInvestd.d. 7.240 12,07%
3  Grgo Dodig 5.940 9,90%
4 Ankica Ceko 5.940 9,90%
5  Davor Martinovié 5.940 9,90%
6  Ante Kordic 5.940 9,90%
7  Erste & Steiermarkische Bank d.d. 5.940 9,90%
8  Agram Brokeri d.d. /Agram banka d.d. 5.940 9,90%
9  Pavi¢Nino 4.800 8,00%
10 OTPBankad.d. 2.485 4,14%

Osobe koje obavljaju relevantne funkcije:

Sukladno ZTK-u relevantne funkcije u Drustvu mogu obavljati samo ovlastene osobe
koje ispunjavaju propisane uvjete za:

e pruzanje informacija klijentima vezane za usluge i aktivnosti te nudenje
usluga

e pruzanje informacija klijentima vezano za financijske instrumente

e brokerske poslove (zaprimanje i prijenos naloga, izvrSavanje naloga za
racun klijenta

¢ investicijsko savjetovanje

Drustvo u skladu s propisima vodi registar ovlastenih osoba. Jedna osoba moze
obavljati vise relevantnih funkcija, kao i ostale poslove.

Vrste i uvjeti pruzanja investicijskih usluga

Drustvo pruza usluge zaprimanja i prijenosa naloga te izvrSavanja naloga nakon
sklapanja Ugovora o obavljanju brokerskih poslova i ispunjavanja Upitnika za
fiziCke/pravne osobe. Usluge se pruzaju po zadanom nalogu, sukladno Op¢im uvjetima
za obavljanje brokerskih poslova. Drustvo razvrstava klijenta sukladno podacima
navedenim u Upitniku.

Drustvo pruza uslugu vodenja transakcijskog racuna ulagatelja nakon sklapanja
Ugovora o obavljanju brokerskih poslova, ispunjavanja Upitnika za fiziCke/pravne osobe
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i zaprimanja zahtjeva za otvaranje transakcijskog raCuna ulagatelja, sukladno Op¢im
uvjetima za obavljanje brokerskih poslova. Transakcijski raCun ulagatelja vodi se uz
naknadu.

Za uslugu upravljanja portfeljem, s Drustvom je potrebno sklopiti Ugovor o obavljanju
brokerskih poslova, ispuniti Upitnik za fiziCke/pravne osobe, sklopiti Ugovor o
upravljanju portfeljem i ispuniti Upitnik za procjenu primjerenosti uz primjenu Opcih
uvjeta za obavljanje brokerskih poslova.

2.1. Komunikacija s klijentima

Drustvo ce s Klijentom komunicirati elektroniCkim oblikom komunikacije putem adrese
elektroniCke poste - e-mail adrese klijenta, sukladno €l. 87. Zakona o trzistu kapitala. U
slucaju da Klijent nema e-mail adresu, Drustvo ¢e smatrati da Klijent Zeli dostavu
informacija posStom. Svim Klijentima koji imaju upisanu e-mail adresu Drustvo ¢e
dostavljati sve informacije (izvjeStaje, obavijesti, izmjene akata i ostalih dokumenata)
putem elektronicke komunikacije — e-mailom. Klijenti koji nemaju upisanu e-mail
adresu, mogu istu dostaviti telefonom i e-mailom (uz identifikaciju sukladno Opcim
uvjetima), ili osobno. Drustvo ¢e Klijenta obavjestavati i putem internet stranice Drustva
gdje se nalaze obavijesti, akti DruStva i ostali dokumenti sukladno, ZTK-u i
podzakonskim propisima. Drustvo ce Klijentu sukladno ZTK-u dostavljati Izvjestaj o
stanju nov€anih sredstava, Godisnji izvjestaj o stanju nov€anih sredstava i financijskih
instrumenata, ex post informacije o troSkovima i naknadama, pregled trgovanja za
potrebe izraCuna poreza na kapitalnu dobit, kao i sve ostale izvjesStaje koje je duzno
slati sukladno vazecéoj zakonskoj regulativi. Drustvo Ce Klijentu bez odlaganja dostaviti
obavijest o izvr§enju svakog Naloga ili dijela Naloga na nacin koji stranke dogovore, na
posStansku adresu ili adresu elektroniCke poste koju odredi Klijent, a najkasnije prvog
radnog dana po izvrSenju, ili ukoliko je Drustvo potvrdu primilo od treée strane,
najkasnije prvog radnog dana nakon primitka potvrde od trecCe strane, a sve u skladu s
vazec¢im zakonskim i podzakonskim aktima. DruStvo ne odgovara za sigurnost i
povijerljivost dostavljenih podataka o izvrSenju naloga putem poste ili e-maila. Klijenti
koji trguju putem sustava Agram trader internet trgovanja imaju pregled svih naloga,
stanja novCanog raCuna i stanja racuna financijskih instrumenata u elektroniCkom
obliku.

Klijent moZze ostvariti kontakt s Drustvom na sljedec¢im adresama:
Sjediste Zagreb, Ulica grada Vukovara 74, 10 000 Zagreb
Tel: + 385 1 554 5556



Regionalni centar Rijeka, Riva 8/1, 51 000 Rijeka
Tel: + 385 51 494 516

E-mail adresa: info@agram-brokeri.hr

Internet; https://www.agram-brokeri.hr/

Radno vrijeme Drustva je od ponedjeljka do petka 8:00 - 16:00 sati. Drustvo ne radi na
drzavne praznike i blagdane u Republici Hrvatskoj. Nalozi koji su zaprimljeni po
zavrSetku radnog vremena ZagrebacCke burze d.d. e-mailom ili telefonom, izlozit ¢e se
najkasnije iduci radni dan. Radno vrijeme Regionalnog centra moze biti razliito od
radnog vremena sjedista Drustva.
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2.2. Zastita imovine klijenata i sukob interesa te Fond zastite ulagatelja

Drustvo ima jasno definirane mehanizme upravljanja rizicima temeljene na utvrdenim
ciievima i op¢éim nacCelima prepoznavanja, preuzimanja i upravljanja rizicima te
posjeduje sustav unutarnjih kontrola razvijen sukladno pozitivnim propisima.
Usvajanjem ove politike, Drustvo je jasno iskazalo svoju opredijeljenost prema
odgovornom upravljanju internim i eksternim rizicima proizaslim iz pohrane imovine
klijenata. Drustvo, redovno i sveobuhvatno, preispituje adekvatnost institucije za
pohranu imovine klijenata te svu imovinu klijenata drzi odvojeno od vlastite imovine.

Drustvo moze imovinu klijenata, sukladno zakonskim propisima, drzati na zbirnim
racunima. Zbirno drzanje imovine predstavlja pohranu imovine klijenata na
zajednickom, u tu svrhu otvorenom, racunu kod financijske institucije ovlastene za
pohranu takve imovine. Institucija za pohranu imovine klijenata ne smije koristiti
pohranjenu imovinu Klijenata DruStva niti u koje svrhe osim po nalogu Drustva.
Pohranjena imovina nije vlasnistvo institucije za pohranu niti ulazi u steCajnu masu te
Institucije. Analitiku zbirnog racuna, sa paznjom dobrog gospodarstvenika, sukladno
pravilima struke i pozitivnim zakonskim propisima, vodi Drustvo. Rizike takvog drzanja,
poput steCaja institucije za pohranu, neovlastenog koridtenja i pronevjere imovine
klijenata, gubitka analitickih podataka te ostale opce i specificne rizike pohrane imovine
Drustvo umanijuje dosljednom primjenom propisa Agencije i vazecCih zakonskih odredbi
kao i donoSenjem internih pravilnika i propisa Cija se primjena striktno provodi, a potom
i kontinuirano nadzire. Navedeno osigurava klijentima visok stupanj zastite imovine,
kako financijskih instrumenata tako i nov€anih sredstava. Drustvo ne odgovara Klijentu
ili bilo kojoj drugoj strani za bilo kakve gubitke, Stete i/ili troSkove koji mogu nastati za
bilo koga kao rezultat Cinjenja, neCinjenja ili insolventnosti bilo koje tre¢e strane
odnosno institucije kod koje se pohranjuje imovina klijenta ili dogadaja koji su izvan
kontrole Investicijskog drustva.

Od 3. sije€nja 2022. g. drustvo SKDD-CCP Smart Clear d.d. po€inje pruzati usluge
poravnanja transakcija na financijskom trzistu Republike Hrvatske, u skladu sa EMIR
regulativom, Sto za klijente predstavlja viSu razinu zastite od prethodnog modela
poravnanja transakcija. SKDD-CCP time postaje, uz SrediSnje klirinsko depozitarno
drustvo d.d., dio infrastrukture hrvatskog trziSta kapitala za poslove poravnanja i namire
sklopljenih transakcija s financijskim instrumentima. SKDD-CCP dobilo je sva potrebna
odobrenja za rad od strane Agencije, a uloga SKDD-CCP je posredovanje izmedu
drugih ugovornih strana na trziStu i osiguravanje uspjeSne namire obveza koje proizlaze
iz izvrSenih transakcija na trzistu kapitala.

U Zelji da se ostvari visoki stupanj zastite klijenata, licenciranjem SKDD-CCP i
uvodenjem ovakvog modela poravnanja od 03.01.2022.g. klijentima se osigurava
visoka razina stabilnosti i smanjenje sistemskog rizika. SKDD-CCP posreduje izmedu



drugih ugovornih strana na trzistu i osigurava uspjeSnu namiru obveza koje proizlaze iz
transakcija, predstavlja faktor stabilnosti koji omogucuje, uz primjenu riziku
prilagodenog otklanjanja preuzetih rizika koriStenjem financijskog kolaterala po
raCunima (Margin i Jamstveni fond), smanjuje moguci utjecaj neispunjenih obveza
sudionika na trzistu.

SKDD-CCP osigurava klijentima vecu razinu zastite od dosadasnjeg modela kroz koji
su Clanovi sudjelovali solidarno kroz Jamstveni fond. Novi sustav zaStite klijenata
prilikom poravnanja provodi se na nacin da se za pokri¢e gubitka koristi kolateral po
racunu koji je osiguralo Drustvo, solidarni Jamstveni fond, a nakon Sto se iscrpe sve
mogucnosti kao razina zaStite koriste se sredstva SKDD-CCP-ja, a kao zadnja
moguénost zastite postoji solidarni kolateral ostalih Clanova.

Sustav SKDD-CCP-ja razlikuje tri vrste racuna:

e Kuéni radun (za imovinu Clana)
e Zajedni¢ki radun (za klijente Clana)
e Izdvojeni radun (za klijenta Clana)

Kuéni raéun otvara se u ime i za racun Drustva , a sluzi za poravnanje transakcija koje
je €lan sklopio u svoje ime i za svoj racun te se pripadajuci kolateral povezuje samo za
Drustvo.

Zajednicki racun otvara se u ime Drustva za racun klijenata Drustva, a sluzi za
poravnanje transakcija koje su svi klijenti na zajedni¢kom racunu sklopili u svoje ime i
za svoj racun te se kolateral povezuje uz sve klijente na zajednickom racunu.

Drustvo nudi moguénost dodatne zastite klijentima opcijom segregacije za svakog
pojedinog Klijenta, a to je otvaranje individualnog racuna za klijenta koje omogucuje
odvajanje transakcija klijenta.

Individualni ra€un otvara se u ime Drustva za raCun odredenog klijenta, a sluzi za
poravnanje transakcija koje je isti klijent sklopio u svoje ime i za svoj racun. Koristenjem
individualnog racuna klijent je izlozen majem riziku od strane drugih klijenata ali je
smanjena ucinkovitost netiranja i povecana potreba za vec¢im kolateralom i vecim
troSkovima odrzavanja racuna.

Clanovi SKDD-CCP duzni su imati kuéni radun na kojem ¢ée se evidentirati njihovo
trgovanje odvojeno od trgovanja za racune klijenata. Drustvo kao ¢lan SKDD-CCP ima
otvoren zajedniCki raCun klijenata na nivou kojeg se radi poravnanje transakcija
odvojeno od vlastitih transakcija Drustva. Klijent prilikom ugovaranja usluge daje
suglasnost Drustvu da vr8i poravnanje transakcija na zajednickom racunu ovisno o vrsti
namire ako nije izri€ito izrazio zelju za otvaranjem individualnog racuna.

U nastavku se nalazi pregled osnovnih prednosti i nedostataka obje vrste racuna.



Prednosti ZajedniCkog racuna su:

e Povecanje ucCinkovitosti netiranja te s tim povezano potencijalno maniji zahtjevi
za kolateral
e Maniji troSkovi odrzavanja racuna

Nedostaci Zajednickog racuna su:

e U slucaju da Drustvo prikuplja kolateral od klijenata (Agram brokeri kolateral
osiguravaju iz vlastitih sredstava):

o Neispunjenje obveze (,default”) drugog ulagatelja Cije se pozicije vode
na Zajednickom racunu
= kolateral ulagatelja moze biti iskoriSten za pokrivanje pozicija
drugih ulagatelja na istom Zajedni¢kom racunu

e Rizik prijenosa poslovanja
o Clan na kojeg se obavlja prijenos poslovanja mora prihvatiti, prije pocetka
Prijenosa poslovanja, sve pozicije i imovinu na Zajednickom racunu
o Za prijenos Zajedni¢kog raduna na drugog Clana potreban je pristanak
svih ulagatelja Sto u praksi moze biti slozeno

Prednosti Izdvojenog racuna su:

e Niza razina rizika:
o ulagatelj nije izloZen riziku drugih klijenata
o ulagatelj je zastiéen od rizika svog Clana
o Prije pocetka prijenosa poslovanja, Clan na kojeg se obavlja prijenos
poslovanja, mora prihvatiti sve pozicije i imovinu na lzdvojenom racunu,
ali klijent autonomno odlucuje na koga Ce prenijeti raun (nije vezan
drugim ulagateljima)

Nedostaci Izdvojenog racuna su:
e Smanjenje ucinkovitosti netiranja te s tim povezano potencijalno veci zahtjevi za
kolateral
e Vedi troSkovi odrzavanja racuna
Svaki racun otvoren u SKDD-CCP treba imati odredeni kolateral po racunu,

Drustvo snosi obvezu osiguranja kolaterala po kuénom i zajednickom racunu, te
troskove odrzavanja kuénog i zajedni¢kog racuna. U sluéaju da se klijent odluci
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za otvaranje individualnog racuna snosi obvezu osiguranja kolaterala i troSka
odrzavanja individualnog rac¢una sukladno cjeniku Drustva.

Drustvo ima mogucnost otvaranja sljedecih racuna ulagatelja u SKDD d.d.: osnovnog racuna
ulagatelja, transakcijskog racuna ulagatelja, transakcijskog ra¢una portfelja, transakcijskog
skrbni¢kog racuna na ime, transakcijskog zbirnog racuna, Drustvo svim klijentima prilikom
odobravanja usluge brokerskog poslovanja otvara osnovni racun ulagatelja u slu¢aju da Klijent
ve¢ nema otvoren osnovni racun ulagatelja. Ostale vrste raCuna otvaraju se na zahtjev klijenta
odnosno ovisno o vrstama investicijskih usluga koje ce klijent koristiti. Drustvo na zahtjev
Klijenta moze otvoriti transakcijski racun ulagatelja, na nacin kako je definiran Pravilima
SKDD-a. Drustvo otvara transakcijski racun ulagatelja po zaprimljenom zahtjevu od
strane Klijenta. Vrijednosni papiri na transakcijskom raCunu ne pripadaju Drustvu
odnosno ne Cine dio imovine Drustva, ne ulaze u ste€ajnu ili likvidacijsku masu Drustva
te ne mogu biti koristeni za obveze Drustva prema tre¢im osobama. Klijent moze
zatvoriti transakcijski racun podnoSenjem zahtjeva za zatvaranje raCuna prema
Drustvu. Naknada za vodenje transakcijskog racuna naplacuje se sukladno cjeniku
Drustva. Klijent se obvezuje naknadu za pruzene usluge vodenja transakcijskog racuna
i sve ostale eventualno nastale dodatne vanjske troskove platiti po dospije¢u na osnovu
ispostavljenog obracunu za pruzenu uslugu. U slu€aju da Klijent nakon ispostavljene
opomene za neplacenu naknadu ne podmiri obraCunate naknade, Klijent izriCito
ovlascuje Drustvo da bez daljnje suglasnosti ili upita Klijenta, a sukladno ispostavljenom
racunu naplati sve dospjele nepodmirene naknade prema Drustvu prijebojem novc€anih
sredstva Klijenta ili prodajom vrijednosnih papira s racuna klijenta, a temeljem zakona
o financijskom osiguranju. Drustvo zadrzava pravo obracuna i naplate zatezne kamate
te naknade za opomenu prema Klijentu. Drustvo otvara transakcijski racun portfelja kao
voditelj portfelja sukladno Ugovoru o obavljanju usluge upravljanja portfeliem. Sva
primljena novC€anih sredstava iz korporativnih akcija vr$i se na uslugu portfelja. Sve
obavijesti 0 otvaranju transakcijskog racuna portfelja Klijent dobiva od strane SKDD
d.d. i Drustva. Drustvo otvara transakcijski skrbnicki racun kao skrbnik sukladno Opc¢im
uvjetima Drustva i Ugovoru o skrbnickom racunu Klijent ima mogucnost odabira
izmedu dvije vrste skrbniCkih raCuna: - Transakcijski skrbniCki racun na ime -
Transakcijski zbirni skrbnicki racun

Potencijalni sukob interesa, kao situacija u kojoj moze doci do sukoba interesa izmedu
klijenata, Drustva, zaposlenika Drustva i ostalih povezanih osoba, njegovo sprjeCavanje,
provodenje i nadzor nad striktnom primjenom, jasno je definiran Politikom upravljanja
sukobom interesa. Politika upravljanja sukobom interesa uoCava predmetne situacije,
propisuje mjere i postupke usmjerene ka spre€avanju sukoba interesa te omogucuje
kontinuirani nadzor nad njime. Sukob interesa potencijalno se moze pojaviti pri
pruzanju svih investicijskih usluga drustva. U tu svrhu politikom sukoba interesa
propisani su postupci za sprjeCavanje sukoba interesa poput zabrane primanja
dodatnih poticaja od strane klijenata, zabrane poticanja klijenata na kupnju/prodaju
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vrijednosnih papira sa ciljem stjecanja financijske koristi, zabrane pogodovanje interesu
pojedinim klijentima na Stetu drugih klijenata te zabrane neovlastenog koriStenja i
kontrola protoka poslovnih tajni i povlastenih informacija. U slu€aju kada Politika
upravljanja sukobom interesa DrusStva u nedovoljnoj mjeri osigurava sprecCavanje
sukoba interesa Drustvo je duzno obavijestiti klijenta o vrsti i izvoru sukoba interesa.

Drustvo u ovom trenutku prima kamatu od Agram banke d.d. na sredstva klijenata
polozena sa svrhom trgovanja financijskim instrumentima. DruStvo kamatu ne
prosljeduje klijentima.

Sukladno odredbama vazeceg Zakona o trziStu kapitala u Republici Hrvatskoj osnovan
je poseban subjekt, Fond za zastitu ulagatelja kojim upravlja SrediSnje klirinSko
depozitarno drustvo d.d. Zagreb. Svrha fonda je zastita trazbina klijenata ¢lanova fonda,

Agram Brokeri d.d. je Clan fonda za zastitu ulagatelja, te klijenti Agram Brokeri d.d.
(definirani prema Clanku 262. Zakona o trzistu kapitala) imaju pravo na naknadu od
strane Fonda u sluCaju nastanka osiguranog sluCaja. Trazbine ulagatelja, klijenata
Clanova fonda, zasti¢ene su kada ih ¢lan fonda nije u moguénosti isplatiti i/ili vratiti
svojim klijentima u dva sluc€aja: (i) kad je nad ¢lanom fonda otvoren stecCajni postupak
ili (i) ako HANFA rjeSenjem utvrdi da je kod Clana fonda nastupila nemogucnost
ispunjavanja obaveza prema klijentima na naCin da ne moze izvrsiti nov€anu obvezu
i/ili vratiti financijske instrumente koje je drzao za racun klijenta, administrirao ili s njima
upravljao, a nije izgledno da ¢e se te okolnosti u dogledno vrijeme bitho promijeniti.

Fond osigurava sljedece trazbine klijenata u vrijednosti do najvise 20.000,00 eura po
klijentu Clana fonda: (i) nov€ana sredstva koja Clan fonda duguje klijentu ili koja
pripadaju klijentu, a koje je Clan fonda primio ili drzi za klijenta u vezi s ugovorenim
investicijskim uslugama ili pomoc¢nom uslugom, (ii) financijski instrumenti koji pripadaju
klijentu ¢lana fonda, a koje ¢lan fonda drzi, administrira ili s njima upravlja za raCun svog
klijenta, u vezi s investicijskim uslugama ili pomo¢nom uslugom pri ¢emu se pozicije
koje su na racunu vrijednosnih papira registrirane s ¢lanom fonda (¢lanom sudionikom
SKDD-a) ne smatraju drzanjem, administriranjem ili upravljanjem financijskim
instrumentima i nisu zasticene Fondom.

U slucaju nastanka osiguranog slucaja, po primitku rjeSenja HANFA-e, operater Fonda
duzan je pokrenuti postupak obestecenja klijenata ¢lana Fonda te o tome obavijestiti
javnost putem najmanje jednih dnevnih novina i na internetskim stranicama operatera
Fonda, kao i na temelju podataka o klijentima kojima raspolaze svakom klijentu uputiti
obavijest s pozivom da podnese zahtjev za obesStecenje.
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2.3. Sazetak Politike o sukobu interesa

SaZetak politike o upravljanju sukobom interesa

Ova Politika opisuje i regulira situacije, gdje postoji i/ili moze postojati sukob interesa
izmedu investicijskog drustva, (u daljnjem tekstu: Drustvo), i njegovih zaposlenika {j.
osoba koje su zaduzene za pruzanje relevantnih investicijskih usluga i aktivnosti, (u
daljnjem tekstu: Zaposlenici), s jedne strane, i Klijenata Drustva s druge strane, prilikom
obavljanja poslova za koje Drustvo posjeduje dozvolu od Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, (u daljnjem tekst: Agencija), sukladno Zakonu o trzistu kapitala, (u
daljnjem tekstu: Zakon).

Politika se procjenjuje i ispituje jednom godisnje ili CeS¢e ako je potrebno, a svakako
prije pruzanja usluga za koje je Drustvo ovlasteno, a koje Drustvo trenutno ne obavlja,
kako bi se procijenilo da li su ove Politike dovoljne ili prilikom promjene drugih
relevantnih okolnosti.

Sukob interesa je situacija u kojoj su privatni interesi Zaposlenika u suprotnosti s
interesom Klijenata /ili Drustva, ili kad privatni interes utjeCe ili mozZe utjecati na
nepristranost Zaposlenika u obavljanju poslova temeljem radnog odnosa sa Drustvom.

Sljedec¢e okolnosti koje predstavljaju, ili mogu dovesti do sukoba interesa Drustvo ¢e
pomno analizirati i utvrditi postojanje ili nepostojanje moguceg nastanka Stetnih efekata
na racun Klijenta, a u korist Drustva i/ili Zaposlenika:

Okolnosti prilikom kojih Drustvo i/ili djelatnici:
1. mogu ostvariti financijsku dobit ili izbjeci gubitak na Stetu klijenta

2. imaju interes ili korist od ishoda posla obavljenog za Klijenta ili transakcije izvrSene
za racun Klijenta, a koji se razlikuje od interesa Klijenta

3. imaju financijski ili neki drugi motiv za pogodovanje interesima drugog klijenta ili
grupe klijenata na Stetu interesa klijenta

4. imaju predmet poslovanja isti kao i predmet poslovanja klijenta

5. prime ili ¢e primiti od osobe koja nije klijent dodatni poticaj na temelju posla
obavljenog za klijenta, u vidu novca, roba, usluga i slicnog, a $to nije uobiCajena
provizija ili naknada za taj posao

Moguci slucajevi i okolnosti nastanka sukoba interesa i relevantne usluge:

a) u situaciji poticanja Klijenta (ili donoSenja odluke za racun portfelja ili Drustva) na
kupnju vrijednosnog papira kojeg posjeduje Drustvo, Zaposlenici/drugi Klijent/grupa
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Klijenata, s ciljem kako bi tom vrijednosnom papiru podizali cijenu ili kako bi istog lakSe
unovcili za sebe/Drustvo/drugog Klijenta/grupu Klijenata (zaprimanje i izvrSenje naloga;
trgovanje za racun Drustva, investicijsko savjetovanje; upravljanje portfeljem)

b) u situaciji poticanja klijenta (ili donoSenja odluke za racun portfelja ili Drustva) na
prodaju vrijednosnog papira, a s ciljem kako bi taj vrijednosni papir povoljnije kupili bilo
osobno bilo za racun Drustva i/ili drugog Klijenta/grupe Klijenata (zaprimanje i izvrSenje
naloga; trgovanje za racun DrusStva, investicijsko savjetovanje; upravljanje portfeljem)

c) dati nalog na kupniju ili prodaju nekog vrijednosnog papira, znajuci za nalog Klijenta
ili Drustva u svezi istog vrijednosnog papira, namjeravajuci pri tome ostvariti financijsku
korist ili izbjeCi gubitak za sebe/Drustvo/drugog Klijenta/grupu Klijenata (zaprimanje i
izvrSenje naloga; trgovanje za racun Drustva, investicijsko savjetovanje; upravljanje
portfeljem)

d) u situaciji, ako su, poticanjem Klijenta na kupnju (ili donoSenja odluke za racun
portfelja ili Drustva) kupili vrijednosni papir koji posjeduje osobno/Drustvo/drugi
Klijent/grupa Klijenata samo s ciliem kako bi istom dizali cijenu ili ga lakSe unovcili, te
ako su Klijentu prodali posjedovani vrijednosni papir, isklju€ivo sa ciljem kako bi istoga
lakSe prodali, (npr. u trenutku kada cijelo trziSte pada), bilo kroz tzv. aplikativhu
transakciju ili u dogovoru sa drugim investicijskim drustvom (zaprimanje i izvrSenje
naloga; trgovanje za racun Drustva, investicijsko savjetovanje; upravljanje portfeljem)

e) u situaciji poticanja Klijenta (ili donoSenja odluke za raCun portfelja ili Drustva) na
prodaju onog vrijednosnog papira kojeg sami zele kupiti, od Klijenta kupili upravo taj
vrijednosni papir za raCun osobni/Drustva/Klijenta/grupe Klijenata (zaprimanje i
izvrSenje naloga; trgovanje za racun Drustva, investicijsko savjetovanje; upravljanje
portfeljem)

f) u situaciji ako kupnjom i/ili prodajom vrijednosnog papira pogoduju interesima
drugog Klijenta/grupe Klijenata/Drustva/osobnih na Stetu interesa Klijenta tako Sto
izvrSavaju njihove naloge prije reda po povoljnijim uvjetima za njih, a na Stetu drugih
Klijenata (zaprimanije i izvrSenje naloga; upravljanje portfeljem)

g) situacija u sluCaju kada se kao Klijent pojavi drugo investicijsko drustvo i/ili
zaposlenici drugog investicijskog drustva (sve usluge)

h) Drustvo/Zaposlenici imaju saznanje o potencijalnom nalogu klijenta Drustva (koji bi
se smatrao povlastenom informacijom), te slijedom istih otvore ili namjeravaju otvoriti
istovrsni ili suprotni nalog neposredno prije navedenog naloga Klijenta Drustva
(zaprimanije i izvrSenje naloga; trgovanje za racun Drustva, investicijsko savjetovanije;
upravljanje portfeljem)
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i) Drustvo/Zaposlenici imaju saznanje o potencijalnom nalogu jednog Klijenta Drustva
(koji bi se smatrao povlastenom informacijom), te takvu informaciju dojave drugom
Klijentu Drustva odnosno bilo kojoj trecoj osobi, kako bi taj drugi Klijent Drustva,
odnosno trec¢a osoba otvorila suprotni nalog neposredno prije naloga prvog Klijenta
Drustva (zaprimanje i izvrSenje naloga; trgovanje za raCun DrusStva, investicijsko
savjetovanje; upravljanje portfeljem)

j) Drustvo i/ili Zaposlenici postavljaju nefinancijske uvjete za podnoSenje ponuda za
upis vrijednosnih papira (provedba ponude odnosno prodaje financijskih instrumenata
s/ili bez obveze otkupa)

k) Drustvo i/ili Zaposlenici postavljaju druge uvjete za podnoSenje ponuda za upis
vrijednosnih papira koji bitno odstupaju od ustaljene poslovne prakse vezano uz
podnoSenje ponuda za upis vrijednosnih papira (provedba ponude odnosno prodaje
financijskih instrumenata s/ili bez obveze otkupa)

I) Bilo koja druga situacija temeljem koje je ocCigledno da Drustvo ima namijeru
ocCigledno diskriminirati Klijente prilikom upisa vrijednosnih papira odnosno postupati
oCigledno suprotno trziSnim standardima vezano uz odredivanje cijene, alokacije,
vremena, trajanja ili drugih uvjeta izdanja (provedba ponude odnosno prodaje
financijskih instrumenata s/ili bez obveze otkupa)

m) Ostale situacije koje bi mogle dovesti do sukoba interesa

n) Trgovanje ili poticanje na trgovanje odnosno odustanak od istog za racun
osobni/Drustva/portfelja/Klijenata/grupe Klijenata na temelju saznanja prilikom pruzanja
usluge investicijskog savjetovanja ili savjetovanja o strukturi kapitala a koje se saznanje
smatra povlastenom informacijom (Investicijsko savjetovanije, savjetovanje o strukturi
kapitala)

0) Zadavanje naloga za racun portfelja radi ostvarivanja provizije i/ili dodatnih poticaja
(upravljanje portfeljima, dodatne djelatnosti)

p) Trgovanje ili poticanje na trgovanje, odnosno odustanak od istog za racun
osobni/Drustva/portfelja/Klijenata/grupe Klijenata na temelju saznanja koje bi se
smatralo povlastenom informacijom prilikom pruzanja usluge zaprimanja i prijenosa
naloga (zaprimanje i izvrSavanje naloga)

r) Provodenja radnih zadataka kad djelatnik obavlja radne zadatke i kod drugog
poslodavca, a priroda poslovanja tog drugog poslodavca moze dovesti do situacija s
visokim rizikom nastanka sukoba interesa
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2.4. Informacija o sustavu poravnanja putem SKDD-CCP-a

Agram brokeri d.d. (dalje: Drustvo) je pojedinacni ¢lan (CM — clearing Member) sustava
poravnanja SKDD-CCP Smart Clear d.d. (dalje: SKDD-CCP).

Kao Clan SKDD-CCP-a Drustvo zadovoljava sve financijske uvjete za ¢lanstvo u SKDD-
CCP odredenom razinom kapitala i odredenom razinom opreza u financijskom
poslovanju, a moze obavljati poravnanje za:

- transakcije koje je sklopilo na trziStu u svoje ime i za svoj racun ili u svoje ime i
za racun klijenta;

- novirane transakcije koje je prihvatilo u postupku prijenosa, a kojima se prava i
obveze iz novirane transakcije prenose izmedu Clanova.

Procedura upravljanja izlozenosti prema SKDD-CCP-u je dokument DruStva koji
ureduje upravljanje rizicima, a koji su vezani za sredstva DrusStva izdvojena na ime
jamstvenog fonda u SKDD-CCP-u, koji sluze za podmirenje obveza po racunima
pozicija, u skladu s Pravilnikom o kolateralu (SKDD-CCP) neophodnih za funkcioniranje
sustava poravnanja putem srediSnje druge ugovorne strane. Takoder Drustvo ima
izdvojena sredstva za Margin kojima SKDD-CCP moze raspolagati jer je ovlasten u
svrhu ispunjavanja potreba za likvidnoS¢u kolaterala.

Prilikom upravljanja izloZzenosti prema CCP moguca je pojava viSe vrsta rizika od kojih
su najznacajniji

- kreditni rizik,

- trziSni i valutni rizik,

- rizik nedovoljnog kolaterala.

Svrha upravljanja, umanjenja i otklanjanja rizika kojima je Drustvo izloZzeno je
odrzavanje razine zastite Klijenta i osiguravanje nesmetanog pruzanja usluga klijentima
uz promicanje transparentnosti, uc€inkovitosti i sigurnosti prilikom koriStenja usluga
drusStva te osiguravanje kontinuiranog ispunjavanja .

Drustvo u samom pocetku rada kao ¢lan SKDD-CCP otvara dva racuna;

- Kuéni racun €lana — ra¢un koji sluzi Drustvu za potrebe trgovanja i jamstveni
fond,

- ZajedniCki racun - zbirni raCun koji sluzi za potrebe klijenata,

- Individualni racun - Drustvo otvara na zahtjev klijenta u svoje ime, a za racun
klijenta.
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Drustvo kao ¢lan SKDD-CCP ima otvoren kuéni racun i zajednicki racun te mogucnost
otvaranja individualnog racuna. Svaki od navedenih racuna zahtjeva kolateral, kolateral
za margin i kolateral za Jamstveni fond. IzraCun potrebnog kolaterala za svaki Racun
pozicija izraCunava se svaki radni dan u skladu s dnevnim rasporedom od strane SKDD-
CCP. Odjel za podrsku poslovanju (Back office) utvrduje na poCetku dana te potom
kontinuirano prati kretanje zahtjeva za kolaterale po racunima Drustva. Za navedene
racune, kucni i zajedniCki drustvo provodi redovnu segregacija racuna tj. obvezno
razdvajanje vlastitih kolaterala i transakcija od racuna klijenata tj. zajednickog racuna.

SKDD-CCP za svaki racun Drustva posebno radi izracun izlozenosti po racunima (
Kuéni i Zajednicki) i obvezu doprinosa u Jamstveni fond. Vrijednost margina je priznata
vrijednost kolaterala za Margin koja se izraCunava u skladu s Pravilnikom o kolateralu
koji je donesen od strane SKDD-CCP.

Drustvo je za kucni raCun i zajedniCki raCun imati minimalan iznos novc€anih sredstava
u skladu s Pravilima SKDD-CCP, te je takoder potrebno imati minimalan iznos nov¢anih
sredstava u jamstvenom fondu.

Drustvo moze povecati vrijednost kolaterala po raCunima i jamstvenom fondu:

- uplatom novc€anih sredstava s racuna Drustva,
- isporukom financijskih instrumenata koji zadovoljavaju uvjete kao prihvatljiv
kolateral.
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3. RAZVRSTAVANJE KLIJENATA | PROCJENA PRIMJERENOSTI |
PRIKLADNOSTI

Drustvo svoje klijente tretira kao kvalificirane, profesionalne i male ulagatelje
obzirom na njihovo znanje, iskustvo, financijsku situaciju i ulagacke ciljeve. Drustvo
pruza malim ulagateljima najviSsu mogucu razinu sigurnosti i ostalih prava, koja su malim
ulagateljima osigurana zakonskom regulativom koja se odnosi na trziSte kapitala i
podzakonskim propisima o postupanju drustva u najboljem interesu klijenta, te
korektnom i struchom postupanja pri pruzanju investicijskih usluga i obavljanju
investicijskih aktivnosti. Zastita koju Drustvo pruza klijentima razvrstanim u kategoriju
malih ulagatelja se prije svega odnosi na izvrSavanje naloga po najpovoljnijim uvjetima
za klijenta sukladno Politici izvrSavanja naloga, zastiti interesa klijenta, te pravima koja
mu, kao malom ulagatelju pruza Sustav zastite ulagatelja. Drustvo ¢e malom ulagatelju
osigurati potpune informacije, prije i poslije pruzanja investicijskih usluga i obavljanja
investicijskih aktivnosti.

Profesionalnim ulagateljima smatraju se klijenti koji posjeduju dovoljno iskustva,
znanja i stru€nosti za samostalno donosenje odluka o ulaganjima i pravilnu procjenu
povezanih rizika. Profesionalnim ulagateljem smatra se subjekt koji se moze svrstati u
barem jednu od sljedecih kategorija:

1. Subjekt koji za djelovanje na financijskom trzistu mora imati primjereno odobrenje ili
podlijeze nadzoru nadleznog nadzornog tijela: investicijsko drustvo, kreditna institucija,
druga financijska institucija s odobrenjem za rad izdanim od nadleznog tijela ili
regulirana prema posebnim propisima, drustvo za osiguranje, subjekt za zajednicka
ulaganja i njegovo drustvo za upravljanje, drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima
i mirovinski fondovi, mirovinsko osiguravajuce drustvo, trgovci robom i robnim
izvedenicama, lokalne pravne osobe i drugi institucionalni ulagatelji koji podlijezu
obvezi odobrenja ili nadzora za djelovanje na financijskom trzistu.

2. Velika poduzecéa koja, na razini pojedine pravne osobe u odnosu na prethodnu
poslovnu godinu, zadovoljavaju najmanje 2 od sljedecih uvjeta: * ukupna aktiva iznosi
najmanje 19.908.421 EUR ¢ neto prihod u iznosu od najmanje 39.816.843 EUR i « kapital
u iznosu od najmanje 1.990.842 EUR.

3. Nacionalne i regionalne vlade, javna tijela za upravljanje javnim dugom, sredisSnje
banke, medunarodne i nadnacionalne institucije kao Sto su Svjetska banka,
Medunarodni monetarni fond, Europska srediSnja banka, Europska investicijska banka
i slicne medunarodne organizacije.

4. Drugi institucionalni ulagatelji Cija je glavna aktivnost ulaganje u financijske

......

transakcijama financiranja.
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Sve ostale klijente koji nisu razvrstani kao profesionalni ulagatelji, Drustvo razvrstava
kao male ulagatelje. Sukladno navedenom, Klijenti koji su fiziCke osobe se razvrstavaju
kao mali ulagatelji.

Kvalificiranim nalogodavcima smatraju se klijenti za Ciji racun ili s kojim Drustvo
izvrSava naloge i/ili zaprima i prenosi naloge i/ili trguje za vlastiti raCun i/ili joj pruza
pomocne usluge izravno povezane s tim transakcijama. Kvalificiranim nalogodavcem
smatra se subjekt koji se moze svrstati u barem jednu od sljedecih kategorija:

1. investicijsko drustvo

2. kreditna institucija

3. drustvo za osiguranje

4. UCITS fond i drustvo za upravljanje UCITS fondom

5. drustvo za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinski fond

6. druga financijska institucija koja podlijeze obvezi ishodenja odobrenja za rad prema
posebnim propisima ili Cije je poslovanje uredeno zakonodavstvom Europske unije

7. nacionalna vlada i javno tijelo za upravljanje javnim dugom i srediSnja banka

8. nadnacionalna organizacija.

Profesionalni ulagatelji su odredeni zakonom, a svi ostali su mali ulagatelji. Sukladno
tome, Drustvo Ce sve fiziCke osobe inicijalno razvrstati kao male ulagatelje, dok ce
pravne osobe razvrstati sukladno ispunjenom Obrascu za razvrstavanje kojim se
odreduje investicijski profil pravne osobe.

Klijent koji je razvrstan kao mali ulagatelj, moze pisano traziti da bude tretiran kao
profesionalni ulagatelj za sve ili samo za neke pojedine usluge ili transakcije odnosno
za sve ili pojedine vrste proizvoda ili transakcija. Temeljem istog, Drustvo ¢e provesti
procjenu da li klijent ovisno o vrsti transakcije ili usluge posjeduje dovoljno znanja,
iskustva i stru€nog znanja da je sposoban donositi vlastite odluke o ulaganjima i
razumijeti ukljuCeni rizik, te moze sukladno navedenoj procjeni razvrstati u skupinu
profesionalni ulagatelj, Cime ¢e Klijent ostvarivati zna¢ajno nizu razinu informiranosti i
zastite, prvenstveno u smislu informiranja o rizicima koji proizlaze iz poslovanja
pojedinim financijskim instrumentima, a prije poduzimanja transakcije, te zastitom koju
pruza Sustav zastite ulagatelja odnosno Fond za zastitu ulagatelja. Takoder, kod
provodenja transakcija profesionalnih klijenata Agram Brokeri d.d. nisu duzni
pridrzavati se Politike izvrSenja naloga.

Prilikom podnoSenja zahtjeva za stjecanje statusa profesionalnog ulagatelja, klijent
mora Drustvu dokazati da ispunjava najmanje dva od sljedecih uvjeta:
* izvrSio je u prosjeku 10 transakcija znacCajnog volumena unutar svakog
tromjesecja, unatrag godine dana, na za njega mjerodavnom trziStu, a to je
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trziSte na kojem se trguje financijskim instrumentima za koje klijent zeli dobiti
status profesionalnog ulagatelja;

* veli€ina portfelja financijskih instrumenata klijenta prelazi vrijednost od 530.258
EURI

* radi ili je radioufinancijskom sektorunajmanje godinu danana strucnim
poslovima koji zahtijevajuznanjeo transakcijama iliuslugama za koje se status
profesionalnog ulagatelja trazi.

Ukoliko Drustvo odluci klijenta tretirati kao profesionalnog ulagatelja na zahtjev, Drustvo
je duzno takvog klijenta pisano upozoriti o odricanju od sigurnosnih mjera i drugih prava
koja su mu zajamcena kao malom ulagatelju odredbama ZTK i podzakonskim propisima
o postupanju investicijskog drustva u najboljem interesu Klijenta, te korektnom i
struénom postupanju pri pruzanju investicijskin usluga i obavljanju investicijskih
aktivnosti odnosno koju razinu zastite i prava, koju pruza Sustav zastite ulagatelja, moze
izgubiti. Klijent mora pisano potvrditi da je svjestan posljedica gubitka razine zastite.
Klijent je obvezan izvijestiti Drustvo o svakoj promjeni koja utjeCe ili bi mogle utjecati
na njegovu razvrstanost.

Drustvo moze uspostaviti ili provoditi transakcije s kvalificiranim ulagateljima bez
pridrzavanja odredenih zakonskih obveza samo ako je od potencijalnog
nalogodavatelja dobilo pisanu suglasnost za isto, nakon ¢ega mu Drustvo dostavlja
pisano upozorenje o posliedicama koje takav zahtjev moze imati, te klijent mora pisano
potvrditi da je upoznat s njima.

Kvalificirani nalogodavatelji mogu traziti (iskljuCivo u pisanom obliku) tretman s viSom
razinom zastite koja se pruza profesionalnim ili malim ulagateljima u odnosu na
pojedinu uslugu ili transakciju ili opcenito, te ¢e Drustvo postupiti sukladno zahtjevu.

Procjena primjerenosti - upravljanje portfeljima i investicijsko savjetovanje

U svrhu procjene primjerenosti za usluge upravljanja portfeliem i investicijskog
savjetovanja Drustvo ¢e putem pitanja iz Upitnika prikupiti podatke iz sljedecih
podrucja:

1) Znaniju i iskustvu klijenta
2) Ulagackim ciljevima klijenta
3) Financijskoj situaciji klijenta

Drustvo Ce za klijente koji su razvrstani kao profesionalni ulagatelji, smatrati da imaju

dovoljno znanja i iskustva (1) o uslugama i/ili transakcijama za koje su klasificirani kao
profesionalni ulagatelji da mogu samostalno razumjeti povezane rizike.
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Kako bi Drustvo osiguralo da osoblje koje sudjeluje u vaznim aspektima postupka
procjene primjerenosti posjeduje odgovarajucu razinu znanja i strucnosti, Drustvo ce
osigurati da osobe koje obavljaju poslove iz ¢lanka 5. stavak 1. toCka 4. i 5. ZTK moraju
udovoljavati sljedeCim uvjetima: - osoblje mora razumjeti svoju ulogu u postupku
procjene primjerenosti i posjedovati potrebne vjestine, znanje i stru€nost. - osoblje
mora posjedovati vjeStine potrebne za procjenu potreba i okolnosti klijenta. - osoblje
mora imati takvu razinu stru€nosti u podrucju financijskih trzista koja mu omogucuje
razumijevanje financijskih instrumenata koji Ce se preporuciti (ili kupiti za racun klijenta)
te utvrdivanje odgovaraju li obiljezja instrumenta potrebama i okolnostima klijenta.
Drustvo ¢e kao dokaz da zaposlenik posjeduje odgovarajucu razinu znanja i strucnosti
priznavati potvrdu o polozenom ispitu za investicijskog savjetnika pri HANFA-i, te ¢e na
poslovima procjene primjerenosti transakcija zaposljavati osobe koje su isti poloZile.

Ne prikupi li Drustvo podatke potrebne za procjenu primjerenosti, ili temeljem izvrSene
procjene primjerenosti ocijeni da odredena usluga i/ili transakcija za klijenta viSe nije
primjerena, ne smije klijentu pruziti uslugu, o €¢emu ¢e posebno upozoriti klijenta.

Prilikom svake transakcije koja se pruza u sklopu usluge upravljanja portfeljem,
Investicijski savjetnik provjerava da li je transakcija primjerena za klijenta, te da li je u
skladu sa strategijom koja je odredena kao primjerena za profil tog klijenta. Investicijski
savjetnik zaduzZen je za kontrolu uskladenosti portfelja pod upravljanjem koju obavlja
jednom mijesecno prilikom Cega se vrsi dodatna provjera da je svaka transakcija u
skladu s odabranom strategijom ulaganja tj. da je primjerena odabranom profilu klijenta.
Ukoliko postoji odstupanje od odabrane investicijske strategije, obavjestava se Uprava
Drustva o odstupanju, te se odreduju mjere za otklanjanje istih. Nakon otklanjanja
odstupanja, vrsi se ponovna kontrola uskladenosti portfelja.

Prilikom davanja preporuke za transakciju i vrijednosne papire koji se preporucuju u
sklopu usluge investicijskog savjetovanja, Investicijski savjetnik provjerava da li su
transakcija i vrijednosni papir primjereni za klijenta s obzirom na njegov investicijski
profil. Investicijski profil klijenta utvrduje Investicijski savjetnik sukladno popunjenom
Upitniku. Uz svaku preporuku prilikom investicijskog savjetovanja, klijentu se daje
izvjeS¢e o nacinu kako je preporuka ispunila ciljeve i strategije ulaganja prema
profilu klijenta.

Procjena prikladnosti - ostale investicijske usluge i aktivnosti

Prilikom pruzanja ostalih investicijskih usluga i aktivnosti, (osim onih za koje Drustvo
sukladno zakonskim zahtjevima nije duzno obaviti procjenu prikladnosti), Drustvo ¢e
klijentu i/ili potencijalnom klijentu koji je razvrstan kao mali ulagatelj putem Upitnika o
procjeni prikladnosti usluge i/ili instrumenta, pruziti informacije o nacinu i sadrzaju
postupka procjene prikladnosti, kao i obrazloZenje da je razlog prikupljanja podataka u
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vezi sa znanjem i iskustvom Kklijenta u svrhu procjene prikladnosti usluge i/ili
instrumenta usluge u najboljem interesu klijenta, a navedeni podaci ¢e se smatrati
poslovnom tajnom te Ce se koristiti iskljuCivo u navedene svrhe.

Prilikom transakcija odredenim kompleksnim financijskim instrumentima ili
instrumentima koji nisu uvrSteni u mjesto trgovanja, odnosno za koje je obveza
procjena prikladnosti, Drustvo ima implementirani prilagodeni Upitnik za procjenu
prikladnosti u aplikaciji za trgovanje. Ukoliko se temeljem zadanog algoritma, financijski
instrument procijeni kao neprikladan za klijenta, Drustvo Ce klijenta upozoriti o istome
kao i dodatnim rizicima kojima se izlaze ako unato€ upozorenju nastavi s obavljanjem
transakcije. Analize obavljaju programski, a svi odgovori, rezultati i upozorenja
arhiviraju u log klijenta.

Drustvo ¢e za klijente koji su razvrstani kao profesionalni ulagatelji, smatrati da
imaju dovoljno znanja i iskustva o predmetnim uslugama za koje su klasificirani
kao profesionalni ulagatelji da mogu samostalno razumjeti povezane rizike, te
nece obavljati procjenu prikladnosti.

Drustvo ¢e putem Upitnika takoder naglasiti i upozoriti klijenta da ako Drustvo ne
prikupi podatke potrebne za procjenu prikladnosti, ili temeljem izvrSene procjene
prikladnosti ocijeni da odredena usluga i/ili transakcija za klijenta nije prikladna, Drustvo
nije u mogucénosti izvrsiti procjenu da li je neka usluga i/ili instrument prikladan za
klijenta, ¢ime se klijent izlaze dodatnim rizicima. Ako Drustvo ocijeni da je usluga
neprikladna, o istome ¢e obavijestiti klijenta. Drustvo vodi evidenciju procjene
prikladnosti, te da li je usluga/instrument procijenjen kao neprikladan, te dali je Drustvo
odbilo ili prihvatilo izvrsiti transakciju tj. pruziti uslugu.
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4. TROSKOVI - CJENIK

CJENIK USLUGA

(na snazi od 27.11.2024.)

Naknada za otvaranje i odrzavanje osnovnog racuna ulagatelja — 0,00 EUR!

Naknada za koristenje internetske platforme Agram Trader- 0,00 EUR!

Brokerske provizije navedene u Cjeniku ukljucuju sve troskove Zagrebacke
burze, SKDD-a i SKDD-CCP-a!

l. TRGOVANJE VRIJEDNOSNIM PAPIRIMA
DOMACE TRZISTE - DIONICE

A.) INTERNET TRGOVANJE

MODEL 1
IzZNOS TRANSAKCIJE (EUR) PROVIZIUA
MINIMALNA PROVIZIJA 3,33 EUR
DNEVNI PROMET* ve¢i OD 3.000,00 EUR 0,30 % 1ZNOSA TRANSAKCIJE
DNEVNI PROMET* 1.500,00 EUR - 3.000,00 o
0,35 % 1ZNOSA TRANSAKCIJE
EUR
DNEVNI PROMET* DO 1.500,00 EUR 0,40 % 1ZNOSA TRANSAKCIJE

ZA KORISNIKE USLUGA:
- MARGIN TRGOVANJA (BEZ LIMITA DNEVNOG
PROMETA)
- VODENJA TRANSAKCIJSKOG RACUNA 0,30 % 1ZNOSA TRANSAKCIJE
- PROCJENE VRIJEDNOSTI, EMISIJE VRIJEDNOSNIH
PAPIRA, INVESTICIJSKO SAVJETOVANJE |
SAVJETOVANJE O STRUKTURI KAPITALA

*Dnevni promet utvrduje se na kraju svakog mjeseca kao kvocijent ukupno ostvarenog prometa klijenta i broja trgovinskih dana

na ZSE. Pripadajuci razred provizije primjenjuje se na sljede¢i mjesec. Novi klijenti zapo€inju trgovanje internetom u razredu
provizije 0,3% nakon ¢ega se primjenjuje opisani pristup dodjele razreda provizije.

MODEL 2

VARIJABILNI IZNOS PROVIZIJE

FIKSNI IZNOS PROVIZIJE (EUR) (%)
(1]

4,27 EUR + 0,27%
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Klijenti koji ne odaberu promjenu modela obrac¢una, razvrstani su u MODEL 1. Klijenti su u
mogucnosti odabrati promjenu modela obraCuna provizije na kraju mjeseca za sljede¢i mjesec.

Utjecaj odabira modela obraCuna naknade na troSkove, nalazi se u sljiede¢em DOKUMENTU!
Minimalna provizija u MODELU 1 te fiksni iznos provizije u MODELU 2 obracunavaju se samo
jednom pri inicijalnoj realizaciji naloga (ne obracdunavaju se viSekratno prilikom svake
naknadne promjene kolicine i/ili cijene u djelomi¢no izvrSenom nalogu)!

B.) TELEFONSKI | OSOBNO

IzZNOs TRANSAKCIJE (EUR) PROVIZIUA

MINIMALNA PROVIZIJA 19,90 EUR

<7.000,00 EUR 1,50 %
7.000,00 EUR -20.000,00 EUR 1,00 %
20.000,01 EUR - 50.000,00 EUR 0,80 %

> 50.000,00 EUR PO DOGOVORU

DOMACE TRZISTE — OBVEZNICE, KOMERCIJALNI | TREZORSKI ZAPISI

A.) INTERNET TRGOVANJE

IzZNOS TRANSAKCIJE (EUR) PROVIZIJA

MINIMALNA PROVIZIJA 3,33 EUR
< 50.000,00 EUR 0,25 %
> 50.000,00 EUR 0,20 %

B.) TELEFONSKI | OSOBNO

1zZNOS TRANSAKCIJE (EUR) PROVIZIUA

MINIMALNA PROVIZIJA 19,90 EUR
< 50.000,00 EUR 0,40 %
50.000,00 EUR -200.000,00 EUR 0,30 %
> 200.000,00 EUR 0,20 %
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. USLUGA UPRAVLJANJA PORTFELJEM

TroSkovi i naknade za usluge vodenja portfelja vrijednosnih papira definiraju se posebnim
Ugovorom s klijentom.

Minimalni ulog iznosi 20.000,00 EUR;

Brokerska provizija u iznosu od 0,50% od vrijednosti svake transakcije dionicama,
odnosno 0,3% od vrijednosti svake transakcije obveznicama;

Naknada za upravljanje (Management fee) u visini od 0,50% kvartalno, uvecano za
PDV po vazecoj stopi;

Nagrada za uspjesno upravljanje (Success fee) naplacuje se prema obracunu i to od
povecanja vrijednosti portfelia prema pripadajucoj skali. Referentna veli€ina za mjerenje
uspjeSnosti i efikasnosti upravljanja portfeliem je prosjeCna pasivna kamatna stopa na
dugorocne depozite stanovnistva u EUR, ostvarena kod poslovnih banaka u Republici Hrvatskoj
u obracunskom razdoblju na koje se odnosi obracun uspjesnosti upravljanja portfeljem.

Prinos do razine referentne veli€ine nagrada je 0,00 %

Prinos do 150% referentne veli€ine . .| nagrada je 10,00 %*
Prinos od 150,01% do 200% referentne veliine nagrada je 15,00 %*
nagrada je 25,00 %*

Prinos 200,01% i viSe referentne veliine

* uvecano za PDV po vazecéoj stopi

. SAVJETOVANJA | FINANCIJSKE ANALIZE

A) Savjetovanje o strukturi kapitala, poslovnim strategijama i
srodnim pitanjima, kao i savjetovanje i usluge vezane uz
spajanja i stjecanje udjela u drustvima..................cccoocn po dogovoru

B) Procjena vrijednosti (kompanija, potrazivanja i sl.)............... po dogovoru

C) Usluge vezane uz usluge provedbe ponude,
odnosno prodaje financijskih instrumenata.......................... po dogovoru

D) Investicijsko savjetovanje............oooeiiiiiiiiiiiiiiiee po dogovoru

Napomena: svi korisnici usluga navedenih pod ovom to¢kom ostvaruju brokersku
proviziju 0,3% min 3,33 EUR, bez obzira na prethodno ostvaren promet.
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IV. NAKNADE ZA I1ZVJESTAVANJE

Redovni izviestaji bez naknade

Izvanredni izvjestaji ( na zahtjev klijenta ) 9,90 EUR

Izrada posebnih izvjestaja ( na zahtjev klijenta) 39,82 EUR
V.  PRAVAIDRAZBE

Provizija po drazbovanju. 0,95 %

Minimalna provizija na drazbovanju_____._ . 295,00 EUR

Kupnja i prodaja prava 0,80 %

VI. PRIJEVREMENA ISPLATA SREDSTAVA

Odlukom Drustva omoguceno je klijentima zatraziti prijevremenu isplatu sredstava prispjelih
od prodaje vrijednosnih papira (u roku kraéem od standardnog T+2 radna dana ili drugog roka
odredenog pravilima trgovanja, prijeboja i namire).

Drustvo sredstva isplacuje s vlastitog racuna za trgovanje, ukoliko u trenutku zahtjeva postoji
dostatno pokrice.

Naknada za prijevremenu isplatu sredstava:

Do iznosa 4000, 00OEULR 15,00 EUR
4.000,01 EUR-8.000,00 EUR 25,00 EUR
8.000,01 EUR - 15.000,00 EUR 40,00 EUR

Za iznose vece od 15.000,00 EUR 0,5% od ukupnog iznosa.

VII. TRANSAKCIJE ZA NAMIRU PUTEM SKDD-a
A.) PRIMITAK I/ILI ISPORUKA FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Primitak i/ili isporuka financijskih instrumenata bez plac¢anja ili uz plac¢anje*

po poziciji financijskih instrumenata za koje je izvrSen primitak/isporuka

*Odnosi se na transakcije preknjizbe financijskih instrumenata, bez da je Drustvo posredovalo u
sklapanju transakcije. Obuhvaéa namiru financijskih instrumenata u sklopu, primjerice, REPO i
REVERSE REPO transakcija. Placa se prema mjesecnoj fakturi koju Drustvo ispostavja klijentu.



B.) IZVJESTAVANJE SUKLADNO SFTR UREDBI (EU) 2015/2365

1. MjesecCna pretplata (neograniceni broj transakcija)...159,27 EUR (uvecano za PDV po
vazecoj stopi)

2. Po transakciji* (cijena jedne transakcije).................... 53,09 EUR (uvec¢ano za PDV po
vazecoj stopi)
* transakcijom se smatra svako sklapanje, izmjena, otkaz ili prijevremeno dospijece
SFTR transakcij

VIII. OTVARANJE | ODRZAVANJE INDIVIDUALNOG RACUNA PRI SKDD-CCP
d.d.
(€ ToTo [1<1 o] F= TN T 1 (g T-To F- TS 3.318,07 EUR

IX. USLUGE SKRBNISTVA

A.) POHRANA FINANCIJSKIH INSTRUMENATA*

VRIJEDNOST PORTFELJA (EUR) PRrRoviIZIUA

MINIMALNA MJESECNA NAKNADA 15,00 EUR
<250.000 EUR 0,4 %*
250.000 EUR -650.000 EUR 0,3 %*
650.001 EUR - 5.000.000 EUR 0,2 %*
5.000.001 EUR - 15.000.000 EUR 0,1 %*

VISE OD 15.000.000 EUR PO DOGOVORU

* uvecano za PDV po vazecoj stopi™*

B.) NAKNADE ZA TRANSAKCIJE S FINANCIJSKIM INSTRUMENTIMA
Transakcija za namiru bez pla¢anja putem SKDD — margin klijenti drustva...... 3,30 EUR
Transakcija za namiru bez pla¢anja putem SKDD - ostali klijenti skrbnistva ...10,00 EUR

Transakcije uz placanje putem SKDD —svi klijenti............cccovviiiiininnnn. 15,00 EUR

Storno ili izmjena iNStrUKCije......ccvviuieiiiiii e Isto kao nova
instrukcija

Zasnivanje ili brisanje zaloZnog prava............c.c.ce.ee.... Isto kao za transakcijske
racune

Transakcije na stranom trziStu. ... ... Na upit

C.) KORPORATIVNE AKCIJE

Zastupanje Na SKUPSTINI.....coeieiii e 70,00 EUR
+ stvarni troSak
Prikupljanje dividendi, kamata i ostalih prihoda i naplata glavnice.............stvarni troSak
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Sudjelovanje u dokapitalizaciji, prihvat javne ponude.........................stvarni troSak
Ostali korporativne akCije........cocveieieiiiiii e stvarni troSak

IX NAKNADE ZA VODENJE TRANSAKCIJSKIH RACUNA*

Naknada za otvaranje transakcijskog ra€una......................... 0,00 EUR
VRIJEDNOST PORTFELJA (EUR) GODISNJA NAKNADA
MINIMALNA MJESECNA NAKNADA 5,00 EUR
do 1.000.000 EUR 0,050 %*
1.000.000 - 5.000.000 EUR 0,020 %*
5.000.000 EUR - 15.000.000 EUR 0,019 %*
15.000.000 EUR - 100.000.000 EUR 0,015 %*
VISE OD 100.000.000 EUR PO DOGOVORU*
*uvecano_za PDV po vazecoj stopi*
Naknada za Upis zaloznog prava(tereta).......ccccooevevecerceceecesecccnnnn, 0,1% vrijednosti
transakcije;

(min. iznos naknade 25,75 EUR, max. 1.287,40 EUR)*
Naknada za Upis prestanka zaloznog prava
(tereta)...cccoevviiiiiiiiiii . 25,75 EUR™

Napomena: svi korisnici usluga sa vrijednosti portfelja na transakcijskom racunu
vecom od

5.000.000 EUR ostvaruju pogodnost brokerske provizije u iznosu od 0,3% min 3,33
EUR,

bez obzira na prethodno ostvaren mjesecni promet.
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Napomene i pojasnjenja:

ii.
iii.

Vi
vii.
viii.

iX.

Naknade navedene u ovom Cjeniku ukljucuje sve troskove Zagrebacke burze, Sredisnjeg klirinskog depozitarnog
drustva i SKDD-CCP.
Naknada za koristenje internetske platforme za trgovanje se ne naplacuje!
Naknada za otvaranje i odrzavanje osnovnog racuna ulagatelja se ne naplacuje!
Sukladno odredbama Zakona o trzistu kapitala (NN 65/18; 18/20; 83/21) ¢l. 88 st. 2 t. 6., Drustvo u svrhu
informiranja klijenata daje sliededi PRIKAZ UTJECAJA AGREGIRANIH TROSKOVA NA POVRAT
Uslijed iznimnih okolnosti Uprava drustva svojom diskrecijskom odlukom moZe dogovoriti pojedinacna
odstupanja od vaZeceg cjenika usluga.
Drustvo zadrZava pravo promjene cijene pojedine usluge bez prethodnog upozorenja klijenta.
Obavijesti o izmjenama cjenika usluga objavijivat ce se na internetskoj stranici www.agram-brokeri.hr.
U slu¢aju da naknade navedene u cjeniku budu opterecene bilo kakvim porezima i/ili drugim davanjima, navedene
poreze odnosno naknade snosi nalogodavac.
Prema ukupnoj vrijednosti portfelja skrbnicka naknada se obracunava temeljem dnevne vrijednosti financijskih
instrumenata. Dnevna vrijednost racuna se temeljem zadnje cijene na trzistu za vilasnicke odnosno temeljem
nominalne za duznicke vrijednosne papire. Ukoliko vlasnickim vrijednosnim papirima nije bilo transakcije duze od
tri mjeseca uzima se njegova nominalna vrijednost ili, ukoliko ista ne postoji, temeljni kapital izdavatelja se dijeli sa
brojem izdanih vrijednosnih papira.
Postotak naknade za vodenje transakcijskog racuna iskazan je na godisnjoj razini, a naplacuje se mjesecno. Za
potrebe izracuna ukupne vrijednosti portfelja na transakcijskom racunu koristi se metodologija navedena u tocki
2.2. vazeceg Cjenika SKDD-a, osim u sluCaju kada je posljednji dan u mjesecu vrijednost portfelja vrijednosnih
papira na transakcijskom racunu jednaka nuli, a klijent je imao promet vrijednosnim papirima po transakcijskom
racunu u tome mjesecu. U navedenom slucaju za obracun vrijednosti portfelja koristi se stvarni broj dana.
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5. SAZETAK POLITIKE IZVRSAVANJA NALOGA

Politika izvrSavanja naloga Agram Brokeri d.d. definira pravila za postizanje najboljeg
ishoda pri izvrSenju naloga klijenata, u skladu sa Zakonom o trziStu kapitala i
pripadaju¢im propisima. Ova interna pravila stupila su na snagu odlukom Uprave
drustva u prosincu 2017. Prije poCetka pruzanja investicijskih usluga, Drustvo je duzno
ishoditi suglasnost klijenta na primjenu ove Politike; u sluaju opoziva suglasnosti,
Drustvo necCe dalje primati niti izvrSavati naloge tog klijenta, a neizvrSeni nalozi bit e
opozvani. Klijent moze dati posebne (izri€ite) upute za izvrSenje naloga koje odstupaju
od Politike, no Drustvo takav nalog nije obvezno izvrsiti ako nije u skladu s internim
pravilima i mjerama. U slucaju prihvacanja posebne upute, Politika se primjenjuje samo
u dijelu koji nije u sukobu s uputama klijenta, a klijent preuzima odgovornost za moguce
odstupanje od najboljeg ishoda.

Kriteriji i elementi za najpovoljniji ishod klijenta

Drustvo poduzima sve razumne korake kako bi ostvarilo najpovoljniji ishod za klijenta
pri izvrSenju naloga. U tu svrhu uzimaju se u obzir sljedeci klju€ni elementi:

Cijena financijskog instrumenta na trzistu;

Troskovi transakcije (uklju€ujuci naknade mjesta trgovanja, poravnanja, namire i druge
relevantne troskove);

Brzina izvrSenja naloga;
Vjerojatnost izvrSenja naloga na odabranom mjestu trgovanja;
Vjerojatnost namire (poravnanja) transakcije.

Uz navedeno, razmatraju se i veliCina te vrsta naloga, kao i sve druge okolnosti
relevantne za izvrSenje. Navedeni elementi uvijek se ocjenjuju u kontekstu: (i) svojstava
klijenta (ukljuCujuci njegovu kategoriju), (ii) karakteristika naloga (npr. trzidni ili limitirani
nalog), (iii) vrste financijskog instrumenta, te (iv) svojstava dostupnih mjesta trgovanja.
Za male ulagatelje (maloprodajne klijente) najpovoljniji ishod odreduje se prvenstveno
prema ukupnom troSku transakcije (cijena instrumenta + svi troSkovi izvr§enja). Kod
profesionalnih klijenata Drustvo mozZe uzeti u obzir i druge kriterije u skladu s njihovim
profilom i eventualnim uputama. Pri odabiru mjesta izvrSenja naloga, prednost se daje
trziStu s najvecom likvidnoS¢u za doti¢ni instrument, uzimajucéi u obzir moze li se nalog
izvrSiti neposredno ili posredno (preko drugog investicijskog drustva). Uz izricit
pristanak klijenta, nalog za instrument koji je uvrsten na uredenom trziStu moze se
izvrSiti i izvan tog trzista (OTC) ako je to povoljnije ili potrebno. Drustvo nece
strukturirati svoje provizije na nacin koji bi doveo do neopravdane razlike u tretmanu
razliCitih mjesta izvrSenja.

Vrste izvrSenja naloga (direktno, indirektno, izvanburzovno)
Politika propisuje tri osnovna nacina izvréenja naloga klijenata:

Direktno izvrSenje na burzi: Ako Drustvo ima izravan pristup odredenom mjestu
trgovanja (npr. Clanstvo na burzi), nalog se izvrSava neposredno na tom trziStu. Za takve
transakcije klijentu se zaraCunava brokerska provizija prema vazecem cjeniku usluga.
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Indirektno izvrSenje (prosljedivanje drugom brokeru): Ako Drustvo nema direktan
pristup nekom trziStu na kojem se trguje odredenim instrumentom, ono ¢e zaprimiti
nalog i proslijediti ga ovlastenom stranom investicijskom drustvu koji ima pristup tom
trzistu. U tom slu€aju, ukupni troskovi za klijenta uklju€uju vlastitu brokersku proviziju
Drustva, kao i naknade tog drugog drustva, troSkove mjesta trgovanja te po potrebi
troSkove skrbnistva za inozemne vrijednosnice.

Izvanburzovno izvrSenje (izvan mjesta trgovanja): U posebnim situacijama i iskljucivo
uz prethodnu izriCitu suglasnost klijenta, Drustvo moze izvrSiti nalog izvan uredenog
trzista ili MTP-a, tj. na OTC trziStu. Klijent pritom treba biti upoznat s mogucim
posljedicama takvog izvrSenja (npr. preuzimanije rizika druge ugovorne strane), buduci
da Drustvo ne snosi odgovornost za rizike koji proizlaze iz izvrSenja izvan mjesta
trgovanja. (Napomena: Nalozi zaprimljeni izvan radnog vremena Drustva elektronic¢kim
ili drugim putem smatraju se zaprimljenima sljedeci radni dan za potrebe izvrsenja).

Financijski instrumenti obuhvaceni politikom

Politika obuhvaca razliCite vrste financijskih instrumenata, pri ¢emu su odredena
primarna mjesta izvrSenja i posebnosti za svaku kategoriju:

Dionice domacih izdavatelja: Nalozi za hrvatske dionice izvrSavaju se ponajprije na
Zagrebackoj burzi d.d. ili njenoj MTP platformi (CE Enter), gdje je likvidnost najveca.
ZagrebaCka burza osigurava za klijenta najbolje cijene i najmanje spreadove zbog
najvece likvidnosti. Takoder, klijent snosi nize troSkove jer trgovanjem na domacem
trzistu nema provizija stranih posrednika. Brzina izvrSenja na Zagrebackoj burzi vrlo je
visoka zahvaljujuéi elektronickom sustavu trgovanja (za najlikvidnije dionice izvr§enje
je gotovo trenutacno). Vjerojatnost izvrSenja naloga takoder je najveC¢a na domacem
trzistu u razumnom roku, a namiru transakcija jamci SrediSnje klirinSko depozitarno
drustvo (SKDD) kao centralna druga strana. Napomena: DrusStvo moze odbiti
elektroniCki zadan nalog za kupnju u iznosu manjem od 150 EUR ako procijeni da takav
nalog moze narusiti integritet trzista (manipulacija cijenom), u skladu sa Zakonom o
trzistu kapitala.

Dionice inozemnih izdavatelja: Za strana dionicka izdanja najpovoljnije je izvrSenje na
primarnom trzistu — obi€no na domicilnoj burzi izdavatelja ili vodecoj burzi gdje je
dionica uvrstena, buduci da to trziSte osigurava najvecu likvidnost. To obi¢no znaci i
najvecu vjerojatnost realizacije naloga te najpovoljniju cijenu. Prilikom izvr§enja naloga
na inozemnom trzistu, Drustvo analizira sve dodatne troSkove izvrSenja i namire u
inozemstvu, ukljuujuéi provizije stranih brokera i skrbniCke troSkove. Brzina i
vjerojatnost izvrSenja na glavnom trziStu obi€no su povoljne zbog veée dubine trZista,
dok se kod izbora inozemnog mjesta trgovanja vodi raCuna i o vjerojatnosti namire (nije
svako inozemno trziSte jednake razine pouzdanosti namire). Primjenjuju se jednaki
elementi procjene najpovoljnijeqg ishoda kao i za domace dionice, uz prilagodbu
specificnostima inozemnog trZista.

Obveznice: Hrvatske drzavne obveznice izvrSavaju se primarno na izdavateljevom
trzistu — aukcijama Ministarstva financija RH, §to je jedino i stoga najbolje mjesto
izvrSenja za nove izdanja. Na sekundarnom trzistu, Zagrebacka burza je glavno mjesto
trgovanja domacim obveznicama, pa ¢e Drustvo naloge Klijenata izvrSavati na
Zagrebackoj burzi i kada je obveznica paralelno uvrstena na inozemnu burzu (osim ako
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je iskljuCivo uvrstena u inozemstvu, tada se izvrSava na toj stranoj burzi). lzvrSenje na
domacem trzistu klijenta posteduje placanja provizija stranim posrednicima; u slucaju
izvrSenja naloga na inozemnom trziStu, uzimaju se u obzir svi povezani troskovi
inozemnog poravnanja i namire te posredovanja stranog brokera. Brzina i vjerojatnost
izvrSenja obvezniCkih naloga ovise primarno o likvidnosti konkretnog izdanja. Kod OTC
transakcija po fiksnoj cijeni, Drustvo provjerava je li cijena market conform (uskladena
s trziSnim razinama). Budu¢i da OTC trziSta ne garantiraju namiru, Drustvo bira
najrenomiranije i najlikvidnije OTC platforme kako bi osiguralo $to vecu vjerojatnost
namire i zastitu klijenta. Za obveznice na stranim trziStima, Cesto je najlikvidnije
trgovanje izvan uredenih burzi, putem tzv. OTC platformi (Bloomberg, Reuters itd.)
rezerviranih za ovlastene posrednike. Ipak, opéenito ¢e primarno ili domicilno trZiste
izdavatelja ponuditi najbolju likvidnost i cijenu, pa ¢e Drustvo nastojati tamo izvrsiti
nalog ako je moguce. Svi kriteriji koji vrijede za najbolje izvrSenje dionica inozemnih
izdavatelja primjenjuju se i na inozemne obveznice.

Varanti: Varanti su financijski instrumenti koji imatelju daju pravo na kupnju odredene
dionice izdavatelja pod unaprijed definiranim uvjetima. Nalozi za varante izvr§avaju se
na uredenim trzistima gdje su varanti uvrsteni (domicilno ili inozemno trziSte). Za
varante koji kotiraju u Hrvatskoj vrijede isti elementi za najbolji ishod kao i za domace
dionice, a za varante uvrStene na stranim burzama primjenjuju se isti kriteriji kao i za
inozemne dionice. Drugim rije€ima, Drustvo ¢e za varante koristiti trziste koje nudi
najvecu likvidnost i najbolje uvjete, uzimajuci u obzir sve troskove i brzinu izvrSenja kao
i kod dionica.

ETF-ovi: Exchange Traded Funds su udjeli otvorenih investicijskih fondova kojima se
trguje na burzi, a sluze za pracenje odredenih indeksa ili strategija. Klijenti mogu
trgovati ETF-ovima na domacem trzistu, pri Cemu Zagrebacka burza nudi platformu za
takve instrumente. Za ETF-ove koji su uvrsteni na Zagrebackoj burzi vrijede isti principi
najbolje izvrSenja kao i za dionice (najbolja cijena uz najmanje troSkove, brza realizacija
i visoka likvidnost). U praksi to znaci da ¢e se nalog za domaci ETF izvrsiti na lokalnom
trziStu, dok bi se za eventualni inozemni ETF primijenila analiza slicha onoj za inozemne
dionice (primarno trziste, troSkovi stranog izvrSenja itd.).

Izvedenice (derivati): U ovu skupinu spadaju opcijske i terminske vrste poslova
(opcijske ugovore, futuresi, swapovi, forvardi i ostali izvedeni financijski instrumenti
povezani s vrijednosnim papirima, valutama, kamatnim stopama, robama, indeksima,
pa i posebnim varijablama poput klimatskih indeksa). Agram Brokeri d.d. izvr8ava
isklju€ivo transakcije izvedenicama koje su uvrStene na domaca ili strana uredena
mjesta trgovanja, sto znaCi da ne trguje OTC derivatima. Stoga se za naloge u
izvedenicama primjenjuju isti elementi najbolje izvrSenja kao i za dionice — Drustvo Ce
nastojati ostvariti najbolju cijenu uz optimalne troSkove te osigurati brzu i pouzdanu
realizaciju naloga na odabranom trzistu. (Napomena: prava iz portfelja HFP-a, koja se
spominju u dokumentu kao specificni instrumenti kojima se trguje iskljuCivo na
Zagrebackoj burzi, takoder podlijeZu istim pravilima kao i domace dionice).

Limitirani nalozi i objava naloga

Limitirani nalog je definiran kao nalog za kupnju ili prodaju odredene koliCine
financijskih instrumenata po unaprijed naznacenoj cijeni ili boljoj. Ako limitirani nalog
za financijski instrument uvrsten na uredenom trzistu nije moguc¢e odmabh izvrsiti prema
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tadasnjim trziSnim uvjetima, Drustvo ¢e poduzeti mjere za njegovo $to brze izvrSenje
putem objave naloga. To znaci da ¢e nalog biti bez odgode izloZzen ostalim sudionicima
trziSsta — primjerice upisivanjem u knjigu naloga odgovarajuceg uredenog trzista ili
multilateralne platforme — osim ako Klijent izri€ito odredi drugacije ili ako je HANFA
odobirila izuzece od obveze objave za taj nalog (npr. nalog izrazito velike veliCine).

Prilikom objave neizvrSenog limitiranog naloga, Drustvo poduzima sve razumne korake
kako bi osiguralo to¢nost i dostupnost podataka o nalogu: osigurava pouzdanost
objavljenih informacija, kontinuirano nadzire objavu radi uoCavanja i ispravka
eventualnih pogresaka, te omogucuje konsolidaciju tih podataka s podacima iz drugih
izvora.

Smatra se da je Drustvo ispunilo svoju obvezu u vezi s objavom limitiranog naloga koji
se ne moze odmah izvrsiti ako je ispunjen barem jedan od sljedecih uvjeta:

Nalog je izlozen na uredenom trziStu ili MTP-u koji koristi knjigu naloga za trgovanije; ili

Nalog je odmah na drugi nacin objavljen tako da je dostupan ostalim ulagacima, uz
mogucnost da bude izvrSen €im se za to steknu trziSni uvjeti.

U praksi, Drustvo ¢e uvijek nastojati ispuniti jednu od navedenih toCaka — najCesce
izlaganjem naloga u trgovacki sustav burze ili MTP-a — kako bi limitirani nalog bio vidljiv
i spreman za izvrSenje kada trziste to omoguci. Sve opisane mjere (pouzdanost, nadzor,
konsolidacija podataka i javna dostupnost) primjenjuju se tijekom procesa objave takvih
naloga.

Razvrstavanje klijenata i pristup razli€itim kategorijama

Sukladno propisima, klijenti se razvrstavaju u jednu od tri kategorije: mali ulagatelji,
profesionalni ulagatelji ili kvalificirani nalogodavatelji (tzv. eligible counterparties).
Kategorizacija klijenta odreduje razinu zastite i nacin primjene ove Politike. Mali (retail)
klijenti uzivaju najviSu razinu zastite; za njih Drustvo procjenjuje najbolji ishod primarno
na temelju ukupne cijene + troSka transakcije kao najvaznijeg kriterija. Kod
profesionalnih klijenata, koji posjeduju viSe znanja i iskustva, Drustvo moze u vecoj
mjeri uvaziti njihove posebne zahtjeve ili prioritete (npr. brzinu izvrSenja, specificno
trziste) pri odredivanju najboljeg ishoda, pod uvjetom da to nije u suprotnosti s
regulatornim okvirom. Kvalificirani nalogodavatelji (institucionalni klijenti) smatraju se
najsofisticiranijima te za transakcije s njima vrijede drugacija pravila — odredeni aspekti
obveze najboljeg izvrSenja mogu biti izuzeti ili pojednostavljeni temeljem Zakona o
trzistu kapitala i MiFID regulative. U svim slu€ajevima, Drustvo e klijenta obavijestiti o
njegovoj kategoriji i pravima koja iz toga proizlaze, a klijent ima mogucénost zatraziti
drukgciji status uz ispunjenje propisanih uvjeta (promjena kategorizacije na zahtjev
klijenta).

Radno vrijeme, mjesta trgovanja i suradnja s drugim drustvima

Radno vrijeme Drustva odreduje prihvat naloga: nalozi zaprimljeni izvan sluzbenog
radnog vremena (primjerice putem e-maila, faksa ili govorne poste izvan radnih sati)
smatrat ¢e se zaprimljenima sljede¢eg radnog dana prije poCetka trgovanja. Klijenti
trebaju biti svjesni tog pravila kako bi pravovremeno dostavili naloge za trgovanje.
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Agram Brokeri d.d. obavlja usluge na viSe mjesta trgovanja na kojima je Clan ili ima
pristup, kako bi osigurao najbolje uvjete za klijente. To ukljuCuje uredena trzista (poput
ZagrebaCke burze), multilateralne trgovinske platforme (MTP) te, potencijalno,
sistemske internalizatore ili druge pruzatelje likvidnosti. Drustvo je ¢lan Zagrebacke
burze d.d. i CE Enter MTP-a (prema Dodatku 1 Politike), Sto su glavna mjesta izvrSenja
za instrumente u njegovoj ponudi. Kontinuirano se procjenjuju dostupna trzista i njihova
likvidnost, a popis mjesta trgovanja na kojima Drustvo izvrS8ava naloge odrzava se
azurnim.

U slu€ajevima trgovanja financijskim instrumentima na trzistima gdje Drustvo nema
direktan pristup, ostvaruje se suradnja s drugim investicijskim drustvima. Drustvo moze
prenijeti nalog na stranog brokera koji je ¢lan relevantne inozemne burze, pri c¢emu
pazljivo bira takvog posrednika vodeéi raCuna o kriterijima najpovoljnijeg izvrSenja
(cijena, troSak, pouzdanost itd.). Svi odabrani posrednici navedeni su u Dodatku 2
Politike.

Kao $to je ranije navedeno, uz posebnu suglasnost klijenta Drustvo moze izvrsiti nalog
i izvan uredenih mjesta trgovanja (OTC), ako je to u interesu klijenta ili zbog prirode
naloga potrebno.

Revizija politike i azuriranje dokumenta

Politika izvrSavanja naloga podlijeze redovnom preispitivanju i azuriranju. Revizija
Politike provodi se najmanje jednom godiSnje, kako bi se utvrdilo postize li se i dalje
najbolji moguci rezultat za klijente te je li potrebno prilagoditi odredbe. lzvanredna
revizija bit ce provedena i CeSce od godiSnje ako dode do materijalnih promjena na
trzistu ili drugih okolnosti koje bi mogle utjecati na ucinkovito izvrSenje naloga (npr.
promjene u strukturi trziSta, uvodenje novih mjesta trgovanja, promjene troskova ili
propisa). Svaka znacCajnija izmjena Politike bit e pravodobno priop¢ena klijentima na
trajan nacin, tako da klijenti budu informirani o promjenama prije njihove primjene.
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6. SAZETAK RIZIKA FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Financijski instrumenti su a) prenosivi vrijednosni papiri, b) instrumenti trzista novca, c)
udjeli u subjektima za zajedni€ka ulaganja i d) izvedenice. U ovom poglavlju opisani su

......

strukturirane vrijednosne papire) te rizici povezani s ulaganjem u jedinice u subjektima
za zajedniCka ulaganja, kao i svojstva istih, s obzirom da Drustvo trenutno nudi uslugu
zaprimanja i prijenosa odnosno izvrSenja naloga samo u odnosu na spomenute
instrumente.

Ulaganje u financijske instrumente, a s obzirom na njihova svojstva povezano je sa
sljedec¢im rizicima:

a) TrzisSni rizik — Rizik promjene trziSnih cijena vrijednosnih papira. Vrijednosti
instrumenata svakodnevno osciliraju zbog trzisnih uvjeta, sto moze umaniiti prinos ili
vrijednost portfelja. Snaznije promjene mogu nastati uslijed globalnih ili regionalnih
recesija.

b) Financijski rizik izdavatelja — Rizik koji proizlazi iz strukture financiranja i stabilnosti
novCanih tokova izdavatelja. Veci financijski rizik moze se negativno odraziti na cijenu
vrijednosnog papira.

c) Sistematski rizik — Rizik svojstven cijelom trZistu ili sektoru, neovisan o specificnim
obiljezjima pojedinog izdavatelja. Cijene mogu znatno varirati zbog promjena kamatnih
stopa, gospodarskih ciklusa, vremenskih nepogoda, ponasanja ulagaca i sl., ¢ak i uz
nepromijenjene temeljne pokazatelje izdavatelja.

d) Valutni (te€ajni) rizik — Rizik ulaganja denominiranih u valutama razli€itim od eura.
Ukupni prinos izrazen u euru ovisi i 0 kretanju te€aja eura prema valuti ulaganja.

e) Kamatni rizik — Rizik neizvjesnosti buducih kamatnih stopa, posebno relevantan za
duznicke (fiksno prinosne) instrumente. Cijene takvih instrumenata krecu se obrnuto
od kretanja kamatnih stopa.

f) Kreditni rizik — Rizik da izdavatelj duzni¢kog instrumenta nece mo¢i podmiriti obveze
po dospijecu ili refinancirati dug. Neispunjenje obveza i/ili snizenje kreditnog rejtinga
moze umanijiti vrijednost obveznica i drugih instrumenata, ali i utjecati na dionice istog
izdavatelja.

g) Rizik druge ugovorne strane (protustrane) i ste€ajni rizik — Rizik da druga strana
u transakciji ne ispuni ugovorne obveze. U slu€aju pokretanja steCaja nad izdavateljem
moguce je djelomicno ili potpuno izgubiti ulaganje.

h) Rizik financijske poluge — Rizik vezan uz izvedene i strukturirane instrumente s

ugradenom polugom. Manje pocCetno ulaganje omogucuje razmjerno veliku izlozenost
temeljnim imovinama, $to pojacava i potencijalni dobitak i potencijalni gubitak.
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i) Operativni rizik — Rizik gubitka zbog nedostataka ili zastoja u internim procesima,
ljudskim pogreSskama, IT kvarovima, prekida komunikacijskih veza, pogreSaka
infrastrukture (depozitoriji, klirinSke kuce, burze) ili promjena regulatornog okvira.

j) Rizik likvidnosti/utrzivosti — Rizik da vrijednosni papir u odredenom trenutku nije
moguce prodati ili ga je moguce prodati samo uz znatan diskont.

— Inflacijski rizik — Rizik realnog pada vrijednosti ulaganja zbog opceg rasta cijena
(inflacije), $to umanjuje kupovnu moc ostvarenih prinosa.

— Rizik opoziva / prijevremene otplate — Rizik svojstven obveznicama s ugradenim
opcijama opoziva ili prijevremene otplate. Ako izdavatelj iskoristi opciju u uvjetima
nepovoljnim za ulagaca, oCekivani prinos moze biti nizi.

k) Gospodarski (cikli€ki) rizik — Rizik utjecaja gospodarskih ciklusa i sezonalnosti na
profitabilnost pojedinih sektora. Ciklicke djelatnosti (npr. gradevinarstvo) izrazenije
reagiraju na promjene ciklusa nego defenzivni sektori (npr. prehrambena industrija).

I) Politicki rizik / rizik zemlje — Rizik da politicki dogadaji i institucionalne promjene
(npr. izmjene propisa, geopolititke napetosti, unutarnji ili medudrzavni sukobi)
materijalno utjeCu na prinose. U tranzicijskim ekonomijama politiCki ¢imbenici mogu
imati osobito snazan ucinak.

m) Rizik promjene poreznih propisa — Rizik da zakonodavne izmjene poreznog okvira
negativno utjeCu na neto prinos ulaganja.

n) Drustveni rizik — Rizik promjene drustvenih stavova i preferencija potrosaca prema
poduzecdima ili djelatnostima (npr. ekoloSki pokreti), sto moze umanijiti vrijednost
postojecih poslovnih modela i potaknuti restrukturiranja.

o) Rizik dogadaja — Rizik iznenadnih dogadaja (prirodne katastrofe, preuzimanija,
restrukturiranja, regulatorne intervencije i sl.) koji mogu bitno utjecati na sposobnost
izdavatelja da uredno podmiruje obveze.

p) Rizik odrzivosti (ESG) — Rizik da okolisni, socijalni ili upravljacki ¢imbenici (npr.
emisije, gospodarenje otpadom i vodama, radni odnosi, zastita podataka, sigurnost,
poslovna etika, prava dioniCara) uzrokuju stvaran ili potencijalno zna€ajan negativan
ucinak na vrijednost ulaganja.
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7. UPRAVLJANJE RIZICIMA

Funkcija upravljanja rizicima odgovorna je za:

1.

»

Definiranje rizika kojima je Drustvo izlozeno ili bi moglo biti izlozeno u svojem
poslovanju;

Ocjenu znacajnosti utjecaja rizika na poslovanje Drustva. Ocjene su ,trajno
nizak, nizak, potreban mjesecni nadzor, potreban tjedni nadzor, potreban dnevni
nadzor®. Ujedno definira radna mjesta koja prate rizik po definiranoj frekvenciji
iz ocjene;

Odabir i nadzor nad primjenom metoda pracenja rizika;

Davanje misljenja o utjecaju novih poslovnih linija na profil rizi€nosti Drustva;
Procjenu primjerenosti institucija kod kojih je pohranjen novac i financijski
instrumenti klijenata;

Izradu, aZzuriranje i pracenje Plana oporavka Drustva

Upravljanje rizicima sastavni je dio svakodnevnog poslovanja svih djelatnika Drustva.

Drustvo njeguje poslovnu praksu u kojoj “nisi kriv za pogresku, kriv si $to nisi pitao za
pomoc¢ ili $to nisi pomogao kad si pitan za pomoc*.

Pridrzavanjem standardnih poslovnih procedura svaki djelatnik doprinosi umanjenju
izloZzenosti Drustva rizicima. Za svaki poslovni dogadaj koji odstupa od standardne
operativne procedure djelatnik se treba posavjetovati s nadredenim osobama.

Drustvo nema posebni odjel upravljanja rizikom, nego je za rizik nadlezan ¢lan uprave
sukladno razgrani¢enju ovlasti ¢lanova uprave.
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8. KAPITAL DRUSTVA

Kapital Drustva Cini osnovni kapital, dopunski kapital | i dopunski kapital Il umanjen za

odbitne stavke.

Na datum 31.12.2024. sukladno revidiranom financijskom izvjeS¢u Drustva za 2024.
godine prema obrascu EU IF CC1.01, sastav kapitala je:

(a)

(b)

AGRAM Brokeri d.d.

lznosi

lzvor na temelju referentnih
brojeva/slova bilance u
revidiranim financijskim
izvjestajima

|[Redovni osnovni kapital (CET1): instrumenti i rezerve

1 [REGULATORNI KAPITAL

1.029.741

Biljetka 9 - Temeljni kapital,
rakonske rezerve, zadriana dobit
Biljetka 3 - Dugotrajna
nematerijalna imovina

2 JOSNOVNI KAPITAL

1.029.741

Biljeska 9, - Temeljni kapital,
rakonske rezerve, zadriana dobit
Biljetka 3 - Dugotrajna
nematerijalna imovina

3 [REDOVNI OSNOVNI KAPITAL

1.029.741

Biljeska 9, - Temeljni kapital,
rakonske rezerve, zadriana dobit
Biljetka 3 - Dugotrajna
nematerijalna imovina

4 U potpunosti placeni instrumenti kapitala

5 [Fremija na dionice

6 |Fadriana dobit

59.455

BiljeSka 9

7 |Akumulirana ostala sweobuhvatna dobit
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11(—} Ostala nematerijalna imovina

8 |Ostale rezerve 50.000 Biljeska 9
9 [Manjinski udjel priznat u redovnom osnovnom
kapitalu
10Uskladenja redovnog osnovnog kapitala zbog
bonitetnih filtara
11fDruga sredstva
12{(—) UKUPNI ODBICI OD REDOVNOG OSNOVNOG -79.714 | Biljeska 3
KAPITALA
13](—} Vlastiti instrumenti redovnog osnovnog kapitala
14|-[—} lzravna ulaganja u instrumente redovnog
osnovnog kapitala
15(=) Meizravna ulaganja u instrumente redovnog
osnovnog kapitala
16(~] Sintetska ulaganja u instrumente redovnog
osnovnog kapitala
171=) Gubici tekuce financijske godine
18](—} Goodwill
-79.714  |Biljeska 3

Zd{—} Odgodena porezna imovina koja ovisi o buducoj
profitabilnosti | ne proizlazi iz privremenih razlika i
ne ukljutuje povezane porezne obveze

21}(~) Kvalificirani udjel izvan financijskog sektora koji
premasuje 15 % regulatornog kapitala

22)(=) Ukupni kvalificirani udjeli u drustvu koje nije
subjekt financijskog sektora koji prelaze 60 %
regulatornog kapitala

23}(=) Instrumenti redovnog osnovnog kapitala
subjekata financijskog sektora ako institucija nema
znacajno ulaganje

24—} Instrumenti redovnog osnovnog kapitala
subjekata financijskog sektora ako institucija ima
znatajno ulaganje

25(=) Imovina mirovinskog fonda pod
pokroviteljstvom poslodavca

26(~) Drugi odbici
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2 7|Redovni osnowvni kapital: drugi element kapitala,
dbici i prilagodbe

EErJCIDATNI OSNOVNI KAPITAL

olu potpunosti placeni, izravno izdani instrumenti
kapitala

30Fremija na dionice

31)(=) UKUPNI ODEBICI OD DODATNOG OSNOVNOG
KAPITALA

32)(—) Vlastiti instrumenti dodatnog osnovnog kapitala

33)(—) lzravna ulaganja u instrumente dodatnog
osnovnog kapitala

34l(—) Meizravna ulaganja u instrumente dodatnog
osnovnog kapitala

35((—) Sintetska ulaganja u instrumente dodatnog
osnovnog kapitala

36|(~) Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala
subjekata financijskog sektora ako institucija nema
znatajno ulaganje

37)(=) Instrumenti dodatnog osnovnog kapitala
subjekata financijskog sektora ako institucija ima
znacajno ulaganje

38](—} Drugi odbici

39Dodatni osnovni kapital: drugi elementi kapitala,
odhbici i prilagodbe

AODOPUNSKI KAPITAL

A11jl) potpunosti placeni, izravno izdani instrumenti
kapitala

4 2Premija na dionice

43](—} UKUPMNI ODBICI OD DOPUNSKDG KAPITALA

44|{—} Wlastiti instrumenti dopunskog kapitala

5] lzravna ulaganja u instrumente dopunskog
kapitala

d6(—) Meizravna ulaganja u instrumente dopunskog
kapitala
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M 7(—) Sintetska ulaganja u instrumente dopunskog
kapitala

A8l(—) Instrumenti dopunskog kapitala subjekata
financijskog sektora ako institucija nema znacajno
ulaganje

A5 =) Instrumenti dopunskog kapitala subjekata
financijskog sektora ako institucija ima znacajno
ulaganje

50Dopunski kapital: drugi elementi kapitala, odbici i
prilagodbe

Osnovni cilj Drustva u upravljanju kapitalom jest uskladenost sa zakonskim zahtjevom
odrzavanja najnizeg iznosa temeljnog kapitala koji sukladno Zakonu o trzistu kapitala
iznosi najmanje 750.000 eura za djelatnosti za koje je Drustvo registrirano. Drustvo kod
upravljanja kapitalom nastoji oCuvati sposobnost da nastavi poslovati na pretpostavci
vremenski neograni¢enog poslovanja. Prema odredbama Zakona o trziStu kapitala,
kapital Drustva umanjen je za odbitne stavke. Uplac¢ene redovne dionice Drustva od
1.000.000 eura, €ine upisani temeljni kapital Drustva.

Na datum 31.12.2024. sukladno revidiranom financijskom izvjeScu DruStva za 2024.
godinu, stope kapitala su:

Kapital 1029.741
Oznovni kapital 1.029.741
Dopunski kapital i .
Kapitalni zahtjev 750.000
Zahtjev za trajni minimalni kapital 750.000
Zahtjev za fiksne apde troskove 93.723
Ukupni zahtjev za faktor K 287813
Stopa redovnog kapitala 137,30%
Visak {(+)/manjak {-) redovnog osnovnog kapitala 80%.741
Stopa osnovnog kapitala 137,30%
Visak (+)/manjak (-] cenovnog kapitala 4567241
Stopa ukupnog kapitala 137,30%
ViZak (+)/manjak (-] ukupnog kapitala 2799741

IzvjeSée o adekvatnosti kapitala na dan 31.12.2024. izradeno je u skladu sa
Zakonom o trzistu kapitala i podzakonskim aktima.

41



8.1 UKUPNI IZNOSI IZLOZENOSTI ZA RIZIKE

Inicijalni kapital investicijskog druStva koje ima odobrenje za pruzanje investicijskih
usluga ili obavljanje investicijskih aktivnosti navedenih u tocki 9. odjeljka A Priloga I.
Direktivi 2014/65/EU, ako se investicijsko drustvo bavi trgovanjem za vlastiti racun ili za
to ima odobrenje, iznosi 750.000 EUR. Na dan 31. prosinca 2024. godine, trajni
minimalni kapital Drustva trebao je iznositi minimalno 750.000 eura.

IZRACUN ZAHTJEVA ZA FIKSNE OPCE TROSKOVE

Kapitalni zahtjev DruStva za fiksne opce troSkove izraCunava se primjenom 25%
godisnijih fiksnih opcih troSkova iz prethodne godine nakon raspodjele dobiti.

Zahtjev za fiksne opée trofkove 03.723
Godigngi fiksni opdi traskovi iz prethodne godine nakon raspodjele dobiti 374 892
Ukupni rashodi iz prethodne godine nakon raspodjele dobiti L84 BRT

Od éaga: fiksni rashodi kaje u ime investicijskih drustava snose treds strana

(-1 Ukupni odbici 211.997

(-1 Bonusi i ostali primici za osohlje

(-1 Udjeli zaposlenika, direktora i partnara u nato dobiti

(-1 Druge diskrecijske isplate dobiti i varijabilni primici

(-1 Obveza za dijeljene provizije | naknade

(-1 Maknade za brokerske usluge | druge naknade koje klijenti placaju 184,640
sradiEnjim drugim ugaovarnim stranama

(-1 Maknade vezanim zastupnicima

(-1 Kamate koje se kijentima, na temelju odluke drustva, isplacuju na
njihova novcana sredstva

(-1 Jednokratni rashodi od neucbicajenih aktivnosti

(-1 Porezni rashodi -17.357

(-1 Gubici od trgovanja financijskim instrumentima za viastiti radun

(-1 Ugowvorni sporazumi o prijenosu dobiti | gubitka

(-1 Rashadi za siravine 10,000

(-1 Uplate u fond za ople bankovne nzike

(-1 Rashodi povezani za stavkama koje su ved adbijena ad regulatarnog
kapitala

IZRACUN UKUPNOG ZAHTJEVA ZA FAKTOR K

Zahtjev za faktor K jednak je najmanje zbroju sljedeceg:
(a) faktora K za rizik za klijenta (RtC);
(b) faktora K za rizik za trziste (RtM);
(c) faktora K za rizik za drustvo (RtF).
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lznos Zahtjev za faktor

UKUPNI ZAHTJEV ZA FAKTOR K 287.813
Rizik za kijenta 254 841
Imovina pod upravljanjem 1.754.055 35M
Mowcana sredstva klijenta koja se drie - na advejenim ratunima 0 0
Mowcana sredstva klijenta koja se drie - na neodvojenim radunima 4.219.511 21.098
Irnavina koja se pohranjuje | administrira 582.685.220 233.074
Obradeni nalozi klijenta - novéane transakcije 318174 318
Chbradeni nalozi klijenta - trgovanje izvedenicama 0 0
Rizik za triifte 32.500
Zahtjev za faktor K-MNPR 0
Pruzena marza poravnanja 25.000 32.500
Rizik za druftvo 472
Mastanak statusa neispunjavanja cbveza druge ugovorne strane 0
Dinewvni promet trgovanja - novéane transakcije 471.627 472
Cnevni promet trgovanja - trgovanje izvedenicama 0 0
Zahtjev za faktor K-CON 0

IZVJESTAVANJE O IZLOZENOSTI

Prema Zakonu o trzistu kapitala izlozenost Drustva prema osobi ili grupi povezanih
osoba proizlazi iz stavke imovine i/ili izvanbilan¢nih stavki prema toj osobi ili grupi
povezanih osoba.

OgraniCenje za investicijsko drustvo u pogledu koncentracijskog rizika vrijednosti
izlozenosti u pogledu pojedinacnog klijenta ili grupe povezanih klijenata iznosi 25%
njegova regulatornog kapitala.

Ako je taj pojedinacni klijent kreditna institucija ili investicijsko drustvo ili ako grupa
povezanih klijenata uklju€uje jednu ili viSe kreditnih institucija ili investicijskih drustava,
ograniCenje u pogledu koncentracijskog rizika jest 25% regulatornog kapitala
investicijskog drustva ili 150 milijuna EUR, ovisno o tome koji je iznos veci, pod uvjetom
da za zbroj vrijednosti izlozenosti u pogledu svih povezanih klijenata koji nisu kreditne
institucije ili investicijska drustva, ograni€enje u pogledu koncentracijskog rizika ne
prelazi 25 % regulatornog kapitala investicijskog drustva. Ako je iznos od 150 milijuna
EUR veci od 25% regulatornog kapitala investicijskog drustva, ograni¢enje u pogledu
koncentracijskog rizika ne prelazi 100% regulatornog kapitala investicijskog drustva.

Na datum 31.12.2024. Drustvo nema velikih izlozenosti.
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9. POLITIKA DRUSTVA VEZANO ZA CIMBENIKE ODRZIVOSTI |
EVENTUALNI STETNI UTJECAJ ULAGACKIH ODLUKA NA ISTE

Uredbom (EU) 2019/2088 o objavama povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih
usluga (u daljnjem tekstu: Uredba) utvrduju se pravila o transparentnosti za sudionike
na financijskim trziStima u pogledu ukljuCivanja rizika odrzivosti i uzimanja u obzir
Stetnih uCinaka na odrzivost, te pruzanja informacija povezanih s odrzivosti u vezi s
financijskim proizvodima. Obveze iz Uredbe nadopunjene su dodatnim obvezama iz
Uredbe o taksonomiji (Uredba (EU) 2020/852 o uspostavi okvira za olakSavanje odrzivih
ulaganja i izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088) te delegiranom uredbom Komisije (EU)
2022/1288, koja je u primjeni od 01. sije¢nja 2023. godine.

Temeljem odredbi gore navedenih Uredbi investicijsko drustvo Agram brokeri d.d.
Zagreb, Ulica grada Vukovara 74 daje sljedecu izjavu:

Izjava o neuzimanju u obzir stetnih u¢inaka na c¢imbenike odrzivosti

Drustvo ovom Izjavom iskazuje svoju trenutnu politiku da ne uzima razmatra znacajne
Stetne ucCinke odluka o ulaganjima na cCimbenike odrzivosti prilikom donosSenja
investicijskih odluka.
Prilikom donoSenja takve odluke o neuzimanju Stetnih uc€inaka, Drustvo je uzimalo u
obzir:
1) Razmjernost i resursi
veliCinu i organizacijsku strukturu te broj zaposlenih i veliCinu imovine pod
upravljanjem prilikom pruzanja usluge upravljanja portfeliem vrijednosnih
papira,
2) Fokus poslovnog modela
u ovom trenutku prvenstveno pruza usluge izvrSavanja naloga malom broju
klijenata, bez strukturiranja vlastitih financijskih proizvoda. Posljedi¢no,
poslovni model ne generira znacajan utjecaj na odrzivost u smislu SFDR-a.
3) Ogranicena dostupnost podataka i utjecaj na ostvarenje investicijskih
ciljeva
Na hrvatskom trzistu kapitala trenutacno postoji manji broj izdavatelja Cije su
dionice uvrsStene na ZagrebacCku burzu koji pritom izvjeStava u skladu sa
zahtjevima SFDR-a. Bitno smanjeni obuhvat vrijednosnih papira u koje drustvo
moze ulagati na hrvatskom trzistu kapitalu moze imati za posljedicu ostvarenja
manjeg prinosa portfelja klijenta kao i smanjenje mogucnosti diverzifikacije
portfelja klijenta
4) Internu politiku ulaganja vlastitih sredstava drustva
Drustvo vlastita sredstva ulaze konzervativnho najznacajnijim dijelom u
instrumente koji su ,,blizu novcu*
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5) Pracenje regulatornih i trziSnih praksi

Unato€ tome Sto trenutno ne uzimamo u obzir PAI pokazatelje, drustvo aktivno prati
daljnji razvoj regulatornog okvira EU i domaceg trziSta kapitala, kao i napredak u
dostupnosti relevantnih podataka. Drustvo je svjesno vaznosti integracije odrzivosti u
financijski sektor i otvoreno je za uskladivanje svojih procesa kada se stvore uvijeti koji
omogucuju kvalitetno, transparentno i korisno izvjeStavanje. Do tada investicijsko
drustvo obavjeStava da nece uzimati ESG Cimbenike u obzir u svojim investicijskim
procesima te ne nudi proizvode koji ispunjavaju preferencije odrzivosti. Klijent
odabirom usluga Drustva je svjestan da Drustvo pri investicijskim procesima trenutacno
ne razmatra preferencije odrzivosti, ali Klijent u svakom trenutku moze revidirati svoju
odluke o preferencijama koristenja usluga Drustva.

Buducdi koraci

Drustvo planira periodicno preispitivati ovu odluku u svjetlu promjena regulatornog
okruzenja, trziSne prakse i oCekivanja klijenata. Drustvo ¢e razmotriti ukljucCivanje
procjene Stetnih u€inaka ulaganja na ¢imbenike odrzivosti u interne politike i procese
drustva kada se omoguci Sira dostupnost kvalitetnih ESG podataka i kada se postigne
razina proporcionalnosti u odnosu na veli€inu i poslovni model drustva.

Ova izjava podlijeze godisnjoj reviziji te ¢e se po potrebi azurirati i prije isteka toga roka
u slu€aju znacajnih promjena regulatornih zahtjeva ili poslovhog modela drustva.

Povijest promjena:
1. Izjava drustva u vezi objava povezanih s odrZivosti u sektoru financijskih usluga
objava 12/2022.
2. lzjava o neuzimanju u obzir stetnih uCinaka na cimbenike odrzivosti Objava
08/2025.

Ivica Putica
Predsjednik Uprave
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